® CAPITULO 2 - FONDO DE AHORRO PREVISIONAL AL 31/12/2025

En el marco de la nueva Ley de Seguridad Social N°20.130, promulgada el 2 de mayo
de 2023, el Fondo de Ahorro Previsional (FAP) a partir de diciembre de 2023 se divide
en tres Subfondos: Crecimiento, Acumulacion y Retiro. Asimismo, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 9 de la mencionada Ley, se define la creacion de regimenes
voluntarios y complementarios.

Los activos del FAP de RepuUblica AFAP al 31 de diciembre de 2025 (consolidando los
tres Subfondos mencionados anteriormente), ascienden a S 578.687.044.991,
incluyendo la Reserva Especial de $ 2.030.201.331. Los activos del FAP expresados en
doélares americanos corrientes (T.C. $ 39,041) equivale a USS 14.822.546.681, y en
unidades reajustables (UR) representa 314.237.410.

Activos del FAP consolidado al 31de diciembre de 2025

M.N. usD UR
Subfondo de crecimiento 73715643.206 1.888.153.709 40028912
Reserva especial 223792702 5732.248 121523
Total activas subfondo de crecimiento 73939.435908 1.893.891.957 40150435
Subfondo de acumulacién 350213932802 8970413996 190.172.426
Reserva especial 1300295673 33305901 706084
Total activos subfondo de acumulacion 351514.228.475 9003719896 190.878.510
Subfondo de retiro 152.727.267653 SOl97Z00 82933637
Reserva especial 506112955 12963627 274.828
Total activos subfondo de retiro 153.233.380608 3924934.828 83208465
Total fondo de aharro previsional (*) 578.687.044.991 14.822 546 681 314 237.410

(M)Incluye Reserva Especial

ELl FAP expresado en moneda nacional, aumento un 8% en relacion a diciembre de 2024,
mientras que expresado en unidades reajustables (medida mas consistente a los
objetivos del Fondo), presenté un aumento del 2%.

Activos del FAP consolidado

M.N. usD UR
Total fondo de aharro previsional 31.12.2025 578687044991 14.822.546681 314.237.410
Total fondo de ahorro previsional 31.12.2024 537157.282.356 12.189.835301 307958883
Variacion 12.2025 vs 12.2024 8% 22% 2%

Al 31 de diciembre de 2025, los activos del Fondo Voluntario Previsional alcanzan un
total de $ 940.001.853 equivalentes a USS 24.077.300 en dolares americanos y a
510.438 en unidades reajustables (UR). En comparacion con el periodo anterior, al 31
de diciembre de 2024, los activos fueron de § 172.472.937, USS 3.913.969 en ddlares,
y UR 98.881.
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Activos del Fondo Voluntario Previsional

M.N.
Total activos fondo voluntario 31.12.2025 940001853
Total activos fondo voluntario 31.12.2024 172.472937
Variacion 12.2025 vs 12.2024 445%
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COMPOSICION INVERSIONES DE LOS SUBFONDOS Y FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL

La composicion de las inversiones en moneda nacional que integran los Subfondos de
Ahorro Previsional, se detalla a continuacion en las siguientes tablas.

Al 31 de diciembre de 2025, la composicion de los Subfondos no muestra cambios
significativos en comparacion con el mismo periodo del ano anterior.

Cartera de inversiones

Subfondo de Crecimiento

31/12/2025
Lit. A - Valores emitidos por el Estado Uruguayo 43221637097
Lit. B - Valores emitidos por empresas plblicas o privadas
Fideicomisos financieros, fondos de inversién 15.729015380
Lit C - Depésitos a plazo fijo (5, USD, UI) 3522276701
Lit. D - Valores de renta fija emitidos por organismos
internacionales de créditos y gobiernos extranjeros 9795.873.402
Lit. E - Operaciones de cobertura -
Lit. F - Colacaciones en instituciones publicas o privadas
para préstamos personales a afiliados 1391363980
Total inversiones 73.660.166.560
Disponibilidades 279.269.348
Total activos del Subfondo de Crecimiento 73.939.435.908

Cartera de inversiones

Subfondo de Acumulacién

31/12/2025
Lit. A - Valores emitidos por el Estado Uruguayo 169.884.826755
Lit. B - Valores emitidos por empresas plblicas o privadas
Fideicomisos financieros, fondos de inversién 104.634.162.081
Lit C - Depésitos a plazo fijo (5, USD, UI) 20.543022673
Lit. D - Valores de renta fija emitidos por organismos
internacionales de créditos y gobiernos extranjeros 54.340682.456
Lit. E - Operaciones de cobertura =
Lit. F - Colocaciones en instituciones plblicas o privadas
para préstamos personales a afiliados 775389388
Total inversiones 350.178.083.353
Disponibilidades 1.336.145.122

Total activos del Subfondo de Acumulacion 351.514.228.475

Valores contables
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Cartera de inversiones

Subfondo de Retiro

Valores contables

31/12/2025 % 31/12/2024 %
Lit. A - Valores emitidos por el Estado Uruguayo 105448667349 68382% 96.955.464.493 7260%
Lit. B - Valores emitidos por empresas publicas o privadas
Fideicomisos financieras, fondos de inversion 3486340573 2,28% 933507228 070%
Lit. C - Depdsitos a plazo fijo (§, USD, Ul) 18.185.240384 1252% 13.873.377.498 10,39%
Lit. D - Valores de renta fija emitidos por organismos
internacionales de créditos y gobiernos extranjeros 19122.275526 12,48% 14.863.151.933 1,13%
Lit. E - Operaciones de cobertura = 000% = 0,00%
Lit. F - Colocaciones en instituciones publicas o privadas
para préstamos personales a afiliados 5680733689 371% 5571.428822 417%
Total inversiones 152.923.257.520 99,80% 132196.929.973 98,99%
Disponibilidades 310.123.089 0,20% 1.355.541.261 1,01%
Total activos del Subfondo de Retiro 153.233.380.608 100,00% 133.552.471.234 100,00%

Al 31 de diciembre de 2025, la composicion del Fondo Voluntario Previsional muestra
cambios respecto al mismo periodo del afio anterior tal como puede observarse en la
siguiente tabla:

Cartera de inversiones

Fondo Voluntario Previsional

Valores contables

31/12/2025 % 31/12/2024 %
Lit. A - Valores emitidos por el Estado Uruguayo 770010937 8192% 162.814.142 9578%
Lit. B - Valores emitidos por empresas pliblicas o privadas
Fideicomisos financieros, fondos de inversion 52474846 558% - 0,00%
Lit. C - Depésitos a plazo fijo (5, USD, UI) - 0,00% - 000%
Lit. D - Valores de renta fija emitidos por arganismos
internacionales de créditos y gobiernos extranjeros 73963.405 787% - 0,00%
Lit. E - Operaciones de cobertura = 000% = 0,00%
Lit. F - Colocaciones en instituciones plblicas o privadas
para préstamos personales a afiliados 40595698 432% 6.401.171 377%
Total inversiones 937.044.886 99,69% 169.215.313 99,54%
Disponibilidades 2.956.967 0,31% 775.573 0,46%

Total activos del Fondo Voluntario Previsional 940.001.853 100,00% 169.990.886 100,00%



RENTABILIDADES

Subfondo de Crecimiento’

Rentabilidad bruta a diciembre 2025

Ultimos 5 afios méviles Republica Integracién Sura Ita Sistema
En UR 100% 004% 062% 069% 074%
En Ul 2,21% 124% 1.82% 189% 195%
Ens 843% 740% 802% 809% 815%
En USS 1017% S13% 975% 9383% 989%
Ranking 1 4 3 2

1- Hasta no contar con 60 meses de existencia, para el calculo de la rentabilidad bruta 5 anes méviles del Subfondo de Crecimiento se utilizan valores cuatas del Subfondo de
Acumulacidn para datos anteriores a diciembre 2023

Subfondo de Acumulacién

Rentabilidad bruta a diciembre 2025

Ultimos 5 afios méviles Repiblica Integracién Sura Itad Sistema
En UR 081% - 0,23% 034% 044% 055%

En Ul 2,02% 0,96% 154% 1,64% 176%

En$ 823% 710% 772% 782% 7,95%

En U%S 997% 8,82% 945% 956% 9,68%

Ranking 1 4 3 2

Subfondo de Retiro

Rentabilidad bruta a diciembre 2025

Ultimos 5 afios méviles Republica Integracion Sura Itad Sistema
EnUR 129% 036% 078% 129% 1,15%
En Ul 2,51% 1,56% 1,99% 251% 236%
Ens 874% 774% 819% 874% 8,59%
En U5S 10,49% 9,47% 9,93% 10,49% 10,33%
Ranking 2 4 3 1

Rentabilidad Neta Agragada del FAP"

en UR a diciembre 2025

Ultimos 5 afios méviles Republica Integracién Sura Itad
Valor 071% -043% 0,12% 031%
Ranking 1 4 3 7

1/Cabe sefalar que a partir de diciembre de 2023 se madifica la metodologia de calculo de la rentabilidad neta. A partir de dicho mes |a Rentabilidad Neta Agregada del FAP es un
promedio ponderado (por la participacién de cada subfondo en el FAP) de larentabilidad neta de cadasubfondo. Larentabilidad neta de cada subfondo se determinadeduciendo ala
rentabilidad bruta de cada subfondo la comisién equivalente sobre salde (Articulo 67 del Decreto Reglamentario de la Ley 20.130). Por tanto, los valores reportados de rentabilidad
netadeaquienmasnoson estrictamente comparables con los presentados anteriormente.
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Indicadores al 31/12/2025

Repuiblica AFAP Resto del Sistema Total Sistema
Cantidad de afiliados 667.860 1060489 1728349
Cantidad de cotizantes 411653 573895 985548
Fondos en M.Nacional 578687044991 474123544252 1.052.810.589.243
Fondos en Délares \ 14.821.407770 12.143313.806 ‘ 26564721577
FVP en M.N 340001853 332728153 1.272730006
FVP en Délares 24075.450 8.521.877 32.597326
Recaudacién M.N. 35345563615 32.255864.930 67601.428545
Recaudacion en Délares 905.275.167 826141403 1731416570
% de Afiliados x AFAP/Sistema 3864% 61,36% 100,00%
% de Cotizantes x AFAP / Sistema A77% 5823% 10000%
% de Fondos x AFAP / Sistema 5497% 4503% 10000%
% de Recaudacion x AFAP 52,29% 4771% 10000%
% de FVP x AFAP / Sistema 7386% 26,14% 100,00%
Fondos en USD / Cant. Cotizantes 3600461 2115947 2736013
Recaudacion USD / Cant. Cotizantes 219912 143953 175681

% Cotizantes/ Afiliados por AFAP 6164% 54,12% 5702%



