INFORME DE GES

ASEGURAR LA SUSTENTABILIDAD DE LA OPERACION

Al igual que en los ultimos 27 anos, la empresa
administradora Republica AFAP SA finalizé su ejercicio
economico con un resultado positivo. Obtuvo una
ganancia de $688.012.547.

Cabe destacar que un importante porcentaje del
resultado proviene del rendimiento de la Reserva
Especial, que constituye actualmente el 65% de los
activos de la administradora y cuyo unico destino es
servir como garantia a la rentabilidad minima del FAP.
Esta reserva especial, a partir de las modificaciones
introducidas enlalLey20.130 forma parte del Fondo de
Ahorro Previsional y se encuentra en cuota partes de
lostres subfondos: Crecimiento, Acumulaciony Retiro.

Elresultado de esareservasignific el 36% enrelacién
al resultado total de la administradora.

Considerando lo anterior, se grafican a continuacién
el ROE de cada ano, en dos versiones: la clasicay una
ajustada descontando el resultado contable a los
efectos de la Reserva Especial.

Sianalizamostanto el ROE como el ROE distribuible, se
identificanvalores superioresrespectoalanoanterior,
ya que partimos de un ano atipico. Sin embargo, se
encuentran en linea con los valores promedio de los
ultimos 10 anos.
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INDICADORES DE PRESUPUESTO

Uno de los aspectos relevantes para mantener el
equilibrioentre elvalor delacomisiondeadministracion,
el cumplimiento de los objetivos de gestion y la
satisfaccion de las expectativas de los accionistas, se
relaciona con un adecuado control presupuestal que
le permita a la administradora mantenerse dentro de
las previsiones elaboradas con esos fines. Por ello, la
empresacuentaconunsistemade control presupuestal
desarrolladointernamente, que permite el sequimiento
de la operativa en tiempo real.

Enlineaconlosanosanteriores, el resultado del periodo
cumplio concreceslametapresupuestal 2023. Superd
al presupuestoenun 8%.

Al desagregar el resultado, en Operativo y Reserva
Especial, encontramos que el primero superé las
expectativas en un 16%, mientras que el segundo, fue
un5% inferioralo presupuestado.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Sres, Directores y Acclonistas de
Repiblica AFAP 5.A.

Opintén

Hemos auditado los estados contables adjuntos de REPUBLICA AFAP S.A. (en adalante
“la Sociedad”), que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de
2023, los comespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ejercicio finalizado en dicha fecha, sus notas explicativas que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y &l Anexo .

En nuesfra opinidn, los esltados confables adjuntos presentan fielmente, en lodos los
aspectos significativos, la situacidn patrimonial de la Sociedad al 31 de diciernbre de 2023,
el resultade de sus cperaciones, los cambios en el patrimanic v los flujos de efective por al
ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerde con las normas legales y las normas
contables y de presemlaciin dicladas por el Banco Central del Uruguay, segin lo
eslablecido en la Nota 2 a los estados contables.

Fundamento de la opinién

Muestra auditoria fue conducida de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria
emitidas  por la Federacidn Internacional de Contadores (IFAC). Muesiras
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen en la ssccion
Responsabilidad del auditor de este informe. Somes independientes de la Sociedad de
acuerdo con las disposiciones del Codigo de Elica para profesionales de la contabilidad del
Consejo de Normas Infernacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auddoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
fundameantar nuestra opinkbn,

Otra informacion

La Direccitn es responsable de la otra informacién comprendida en el Anexo I
“Infarmacian requerida por el articulo 289 de la Ley N° 19.889°. Nuestra opinién sobre los
estades contables no incluye la abra informacion v no expresamos ni expresaremos ningan
tipo de seguridad ni conclusidn sobre la misma.

Respecio a la informacidn contenida en al Anexo 1l anbes mencionado, nuesira
responsabilidad es considerar si la misma es significativamente inconsistente con los
estades conlables o con nuesiro conocimiento obtenido en la awditoria, o parece esiar
significativamente equivecada, En caso de existir errores materiales en la misma, debemos
informar esle hecho, Mo tenemos nada que informar en este sentido.

CPA | FERRERE
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Otros asuntos

Como se expone en la Mota 2, los estados conlables arriba mencionados han sido
preparados de acuerdo con las normas legales y normas contables y de prasentacion
dictadas por el Banco Central del Uruguay, las cuales constiluyen las normas contables
vigentes en & Uruguay para la presentacidn de los estados comtables de las
administradoras de fondos de ahorro previsional reguladas por el Banco Ceniral del
Uruguay. No se han determinado ni cuantificado las diferencias que eventualmente podrian
surgir enftre los presentes estados confables y aquellos que pudieran formularse de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera. Nuestra opinidn no se
modifica con respecto a este punto,

Responsabilidades de la Direccidn por los estados confables

La Direccidn de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de
estos estados contables de acuerdo con Mormas Contables Adecuadas en Uruguay, y del
sistema de control interno que la Direccidn considere necesario para permitir la preparacion
de estados conlables que estén libres de errcres significativos, debido a fraude o error.

Como parte del proceso de preparacidn de los estados contables, la Direccidn es
responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar como un Negocio en
marcha y de efectuar, cuando corresponda, las revelaciones relacionadas a dicha
capacidad v la utilizacién de las bases contables de negocio en marcha, salvo cuando la
Direccion tenga la intencidn de liquidar la Sociedad, de discontinuar sus operaciongs, o no
tenga una alternaliva realista para no hacerio.

La Direccidn es responsable de supervisar el proceso de preparacién y presentacién
razonable de los estados contables de la Sociedad.

Responsabilidad del auditor por la auditorfa de los estados contables

MNuestros objelivos son oblener una seguridad razonable sobre si los estades contables en
su conjunto estan libres de errores signdficativos, debido a fraude o error, v emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinidn. Sequridad razonable es un allo grado
de seguridad, pero no garantiza que una audiloria realizada de conformidad con las
Mormas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incomeccidn significativa cuando
exisle, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o ermor y se considaran significativas si,
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisicnes econdmicas que ks usuarios loman basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de acuerde con las Normas InMernacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional
durante toda su ejecucion. Adicionalmenta:

= ldentificamos y evaluamos el riesgo de que existan erores significativos en los
eslados comables, debido a fraude o error; disefiames y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemas evidencla de auditoria
suficiente y adecuada para proporcicnar una base para nuestra opinidn, El riesgo
de no detectar un eror significativo en los estados contables debido a fraude es
mas elevado que el proveniente de un error, ya que el fraude puede implicar
colusitn, falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones intencicnalments
incorrectas, o el apartamianio del control interno de la Socledad, ~

CPA [ FERRERE
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= Oblenemos una comprensidn del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de audiloria gue sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre 1a eficacia del
controd interno da la Sociedad.

* Evaluamos la adecuaciin de las politicas conlables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la cormespondiente informacion revelada por la
Direceitn,

= Concluimos sobre la adecuada ulilizacidn por parte de la Direccidn de la base
conlable de negocic en marcha y, de acuerde con la evidencia de avdiloria
obtenida concluimas sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones gque puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Socledad para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, debemos hacer énfasis en nuestro informe
de auditoria sobre la comespondiente informacidn revelada en los estados
conlables o, si dichas revelaciones no son adecuadas, debemos expresar una
opinidn de auditoria modificada. Nuestras conclusiones se bazan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audioria, Sin embargo,
hechos o condiciones fuluras pueden ser causa de que la Sociedad deje de Ser un
negocio en marcha,

= Ewvaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados
conlables y de sus nolas explicativas, v si los estados contables representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre ta presentacian fiel,

Comunicamos a la Direccidn de la Sociedad acerca de, entre otros asunios, el alcance y la
oporunidad de los procedimientos de la auditoria planificados, los hallazgos significativos
de la avdiloria, asi come cuabguier deficiencia significativa en el sistema de control interno
idantificada an &l transcurso de nuesira audiloria.

!
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REPUBLICA AFAP 5.4,
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
COMPARATIVO COM EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras axprosadas on pS0S LIUQUTYOS)

ACTIVD Nota friiral 2022
DISPONIBILIDADES 4.414.880 5564720
Caja y bancos 24 4414899 5.564.729
OTROS CREDITOS 191, TES.658 165,560,623
Pagos por adelantado 14,530,488 4429.6M
ARECipos di iImpuestos A |l 148.010.068 133837035
Active por impussio dilprido B 26.676.633 25,520,803
Divarsos 1448450 1.972.574
INVERSIONES TEMPORARIAS SHEOB1.1TE 521.718.943
Depbsitos bancanos 41 20402157 12,522 208
‘Valoros plblicos 4.2 565.508.981 500.006.735
INVERSIONES RESERVA ESPECIAL X 1.947 408.2TH 2421685710
FAP- Resana Espocal 1.04T 4B6.2TH 2421685710
BIENES DE USO 2.8y Anaxo | 35960935 262453401
Walores actualizados AT2R14.281 391,949,934
Deprociacion acumulada [136.853.316) {128.486.533)
ACTIVOS INTANGIBLES 2.8 y Anexs | 18.344.014 6.558.041
Valores actualizados 265857 820 14572126
Amortizackin acurmulada {B.513.B046) (B.014.087)
TOTAL ACTIVO 2,984 062 962 3.383.551.447

Las netas 1 218 y ol anean qos s SHURE 500 parie inlegrants de los estados contabing
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2

REPUBLICA AFAP SA
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

[cifras exproBadas on pISOS WLguayDs)

PASIVD Heda it 2022
DEUDAS COMERCIALES 4. T57.324 5067543
Prowbodonis do plaza 4. TET324 5067543
DEUDAS DIVERSAS 345.2248.681 328,113,867
Suokdos v jomales a pagar 478.905 148423
Acroedonss por cangas sociles 13.726.189 11.684.881
Provisiones para borafcios sociabes 45.T40.425 42,226 058
Acraedores fiscalos 1T4.519.457 156.392.844
Previsionss por iligios ] 1.528.174 23342475
Provisiones por beneficios al parsonal ] BO.2T3.A97 66.580.018
Provisiones parm gastos dhersos T 15,769,281 14.671.354
Refonciones IRPF 10,448,032 B.50.246
Retandciones ASS 15 42300 -
Oiras deudas 270071 2440360
TOTAL PASIVO 349,986,005 334081410
PATRIMOMNIO

CAPITAL SOCIAL £4.300.000 64,300,000
Capital inegrado 0 B4, 300,000 64.300,000
AJUSTES AL PATRIMONID 1T0.TI8E24 180513776
Revalios Escales 1T0.738.224 180513776
RESERVAS 11 19,556,371 19.596.371
Roserva logal 12,850,000 12,850,000
Rasarva fiscal 6.736.371 68.736.371
RESULTADOS ACUMULADOS 2.379.442,382 2.77T5.050.890
Do epprcicios anberionss 1TTIAZ9.815 254TIITET
Dol eercican BAE.012.547 307 E26.093
Dividendos anficipadis (80,000.000) (B0.000,000)
TOTAL PATRIMONIO 2.634.076.85T 3.049.4T0.037
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,984,062 962 3.383.551.447

Lk ot 1@ 18 y ol are gut 88 Sunts o0 pare inlegronts de ios estadcd contables
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REPUBLICA AFAP S.A,
ESTADO DE FLUJOSE DE EFECTIVO
POR EL EJERCICID FINALIZADO [L 31 DE DICSEMBRE DE 3023
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REPUBLICA AFAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{Cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1- INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Republica AFAP S.A. es una sociedad andnima con acciones nominativas. La misma fue
autorizada a funcionar por el Poder Ejecutive y obtuve su habilitacién del Banco Central del
Uruguay el dia 10 de abril de 1996 a través de la Comunicacidn N* 96/35.

Su principal actividad es la administracién de un Fondo de Ahorro Previsional bajo el regimen
legal establecido por la Ley 16.713, del 3 de setiembre de 1085, la Ley 19.162 del 1°de
noviembre de 2013, la Ley 19.580 del 28 de dictembre de 2017, la Ley 20.130 de! 2 de mayo
de 2023 y sus nofmas reglamentarias.

El capital accionario pertenece a los siguientes organismos ¥ #mpresas;

* Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay (51%)
* Banco de Prevision Social (37%)
+ Banco de Seguros ded Estado (12%)

Los estados contables de Repiblica AFAP S.A. por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2023 adn no han sido considerados y aprobados por los drganos societarios cormespondientas.
Los mismos han sido aprobados para su emision por la Gerancia de la Sociedad con facha 7
de marzo de 2024,

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se detallan aquellas politicas contables mdés significativas seguidas por la
Socledad.

21 Bases contables

Las politicas contables de la Sociedad consideran las normas legales y normas contables y de
presentacion, dictadss por el Banco Central del Uruguay.

Para la confeccién de los presentes estados financiercs la Sociedad tomd como referencia los
requerimientos de exposicién del Plan de Cuentas del Banco Central del Uruguay.

2.2 Bases histéricas

Las cifras de los estados contables expresan los valores contables histdricos, con excepcion de
las cuentas de inversiones lemporarias (Nota 2.5), inversiones en reserva especial (Nota 2.7) y
activos y pasivos en moneda extranjera (Nota 2.3),

23 Maoneda funcional y de presentacidn

Los estados contables de la Sociedad se preparan y presenian en pesos uruguayos, maoneda
en la cual deben levarse los registros conlables de acuerdo a lo establecido por el Banco
Central del Uruguay en ka Comunicacidn 20000101 del 1 de setiembre de 2000.

_CPA
FERRERE
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Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera s& convienen a la moneda funcional mediante la
aplicacidn de los tipos de cambio vigentés en las fechas en las que se efechlan las
transacciones,

Los actives y pasives en moneda exranjéra convenides a la moneda funcional aplicando al tips
de cambio vigente al cierre de ejerciclo, mientras que 0% no monetarios se convieren
aplicando al costo histérico en meneda extranjera, los tipos de cambio vigentes a la fecha en
gue tuwo lugar la fransaccidn, La conversidn @ la moneda funcional de log activos no
monetarios denominados en moneda extranjera gue se valoran a valor razonable, 58 ha
efeciuade aplicando el tipo de camblo vigenle a la fecha en la que se procedid a su
cuantificagién.

En la presenacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
maneda exiraniera se conviertan a ka moneda funcional aplicands los tipos de cambio vigentes
en la fecha en la que ésios se produjeron.

Las diferencias que se ponen de maniiesto en la liquidacion de las iransacciones en moneda
exranjera y en la convarsion @ la moneda funcional de actives y pasivos monetarios
denominados en moneda exiranjera, se reconocen &n resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencia de cambie relacionadas con actives o pasivos
financiercs monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en resultados.

A continuacidn se detallan las cotizaciones de las principales monedas extranjéras operadas
por la Sociedad resgecto a la moneda funcional, al promedio y cierra da los estados contables:

Promedio Cherre
dic-23 dic-22 dic-23 dic-22
Ddéilar Estadounidenss 38,574 41,008 36,022 40,071

2.4 Disponibilidades

Se consideran disponibiidades a los fondos desponibles en caja asi como ks saldes en cuenta
comienta mantenidos en natituciones financieras,

2.5 Inverslones temporarias

Los deposites bancarios se vallan a su valor nominal mas (os intereses devengados hasta el
ciame de cada ejercicio.

Las Letras de Tesoreria fueron valuadas a su valor actualizado al cierre de cada ejercicio
utilizando la tasa publicada en el vactor de precios del Banco Gentral del Uruguay. Los Boncs
del Tesaro fueron valuados a su valor de cotizacion mas los intereses devengados al cleme de

2.6 Otros créditos y prevision para deudores Incobrables

Los otros crédites $& presentan por sus valodes nominales. Se ha considerado innecesaria la
creacion de una prevision para dewdores incobrables en funcidn de una evaluacidn realista de
les créditos.

2.7 Inversiones reserva especial

De acverdo al articulo 121 de la Ley N° 16.713, en la redaccion dada por el articulo 117 de la
Ley N°20.130, la reserva especial tendré por objeto responder a los requisitos de tasa de
rentabilidad real minima del Fonde de Ahomo Previsional. La referida reserva deberd ser
invartida en cuotas de los Subfondos que comespondiare.
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Por lo tanto, desde el 1* de diciembre de 2023, ol saldo del capituls representa el derecho que
tiane Repiblica AFAP 5.A. sobre la mencionada reserva especial, que se compone por saldos
en el Subfonde de Crecimiento, Acumulacidn y Retiro. Al 31 de diciembre de 2022, cumpliendo
con la comunicacidn N° 2000/101, s& compeonia Onicamente del Fondo de Ahorro Previsional
administrado por la Seciedad (Subfondo de acumulacian).

A partir del 1° de diciembre de 2023 de acuerdo con lo establecide por la Circular N° 2438 de
fecha 23 de noviembre de 2023 la reserva especial debe maniener un saldo que ascenderd
entra un minimo equivalente al 0,20 % y un méximo equivalente al 2% de cada uno de los
Subfondos que Integran el Fondo de Ahorro Previsional, no pudiendo el monto total de |a
Reserva Especial ser inferior al 20% del capital minimo requeride, deblendo ser invertida en
cuotas de los Subfondos gue comespondiere. Al 31 de diciembre de 2022, segin lo establecia
la Circular N°® 2100 de disembre 2011, el saldo gue debls mantener la reserva especial
ascendia entre un minimo de 0.5% y un maximo de 2% del Fondo de Ahorro Previsional
respective. Esta reserva tiene por objele responder a los requisitos de responsabilidad minimos
establecidos por la normativa vigente y es inembargable,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de la Reserva especial es el sigulente;

2023 2022
Subfonde Crecimiento 113.929.402 =
Subfonde Acumulacion 1.557.258.167 2421885710
Subfondo Retiro 276.310.709 -
Total 1.947 496,278 2.421.685.710

2.8 Blenes de uso y actives intangibles

Los bienes de uso existentes al 31 de diclembre de 2005 se presentan revaluados hasta ese
momento y las adquisiciones posteriores se presentan al costo de adquisicién histdrico, con
excepcion de los inmuebles.

Los inmuebles se presentan valuados a su valor de tasacion, en funcion de informes cbtenidos
por tasadores independientes, menos las correspondientes depreciaciongs acumuladas a la
fecha La ulima tasacion realizada corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023, de la cual resultd en una disminucion ded valor del inmueble sito en la calle 18 de julio por
$19.617.184, el cual fue contabilizado dentro del rubro Ajustes al Patrimonio, y una digminucion
del valor del edificio Torre Universitd por $158.368 of cual fue contabilizado dentre del rubro
Ajustes al Patrimonio.

La Direccion y Gerencia estima que el valor nelo contable de los bienes no supers su valor de
utilizacién y que no ha ocurride ninguna pérdida por deterioro de los bienes de uso.

La depreciacién de los Bienes de uso se calcula por &l método lineal en funcién de la vida Otil
estimada de los respectivos actives, de acuerdo con lo establecido por el Banco Central del
Uruguay (ver lasas en Anexo I). La depreciacion del ejercicio ascendid a $12.821.755 y
$12.010.703 al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

Los activos intangibles comesponden a licencias de software valuadas a su costo de
adquisicidn, menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deferioro cuando
corresponde.

La amorizacion de l0s activos intangibles se calcula por el método lineal en funcién de la vida
util estimada de los respeclives activos, de acuerds con lo establecido por el Banco Ceniral del
;H'uguw.uanwnﬂadm del ejercicio ascendit a § 499.719 al 31 de diciembre de 2023 v
022,

CPA

FERRER]

Enecialado pars idontil Cacedin



INFORME DE GESTION
ESTADOS CONTABLES

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen contablemente cuando la Sociedad tiene una obligacion presente
{legal o contractual) como resuliade de un suceso pasado, @ probable que se deban afectar
recursos para candelar tales obligaciones en el futwro y las mismas puedan estimarse de forma
fiable.

210 Instrumentos financleros

Los principales instrumeantos financieros de la Sociedad estan compuestos por disponibfidades,
inversiones temporarias, otros créditos y deudas comerciales y diversas. El principal propésito
de mantener activos més liquidos es propercionar disponibilidades financieras a la empresa
para hacer frente a sus necesidades operalivas, La Sociedad no ha contratado instrumentos
financieros dervados an el ajercicio.

La Sociedad ha definido que los principales riesgos que se derivan de los mencionados
instrumentas financieros son el fesgo de mantener activos y pasivos en moneda exiranjera, el
riesgo de mercado y el riesgo crediticio, los cuales se controlan en forma continua, de acuerdo
a las politicas establecidas por ka Direccion.

2.11 Criterlo de imputacion de pérdidas y ganancias

Excepto los ingresos por comisiones, el reslo de los ingrescs y gastos se contabilizan de
acuerdo al principio de kb devengado, considerando el momento eén &l que se generan o
incumen, independienlemente de la oportunidad an que $& perciben o desambolsan.

En cumplimiento del aricule 57 del decrato 413/023, las comisiones que perciban las
Administradoras por cuenta de los afiliados, se devengaran en el momenio en que el apore es
acreditade efectivamente en la cuenta de ahorro individual respectiva.

Los ingresos y egresos incluidos en el estado de resultades se muestran por el imponte que
originalmente s& obluvo o desembolsd por 165 Senicios.

212 Concepto de capital
Para la delerminacion del resultado se adoptd el conceplo de capital financiero.
2.13 Impuesto a la renta ¢ impuesto a la renta diferido

Para la contabilizacksn del impuesto a la renta la Socledad utiliza el criterio contable de
reconocer el pasivo real por el impuesto generado en el ejercicio. Asimismo, la Sociedad
determina el impuesio a la renta por el método del impuesto diferido, el cual consiste an el
reconccimiento (como crédite o deuda) del efecto impositive de las diferencias temporarias
anire la valuacién contable y la fiscal de los actives y pasivos, determinade a la tasa vigente al
mamento de la reversion de las diferencias temporarias y su pesterior imputacion a los
resullados de los ejercicios en los cuales se produce su MeVersin,

El impueste diferido es cakulado utiizando el método de pasivoe basado en el estado de
situacion patrimonial, determinade a partir de las diferencias temporarias entre los importes
contables aclivos y pasivos y los importes wilizados para fines fiscales. El importe de active o
pasivo diferido calculado, sin ser descontade, estd basado en la forma esperada de realizacién
o liquidacién de los importes confables de activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos
vigentes a la fecha di kos estados contables.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el impore que es probable que
futuras ganancias imponibles estardn disponibles, confra las cuales el activo pueda ser
utilizads, Los activos por impuesios diferidos son revisados en cada fecha de balance y son
reducidos en la medida que no @3 probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

I Fo FQ
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2.14 Definicion de fondos adoptada para preparar el Estado de flujos de efectivo

Para la preparacidn del Estado de origen y aplicacién de fondos la Sociedad adopid el
concepto de fondos igual a disponibisdades,

2.15 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas legales v las normas
contables y de presentacidn dictadas por el Banco Ceniral del Urugueay, requiere que kb
Direecién y Gerencia de (a Socedad realicen estimaciones contables relevanes y juicios de
walor y supuestos en el proceso de aplicacidn de las peliticas contables, que afectan los

pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la Direccidn y Gerencia de la
Sociedad.

Las principales estimaciones realizadas se relecionan con la determinacidn de las
amortizaciones de bienes de uso. el cargo por impuesto 2 la renta, bonos anuales por
cumplimiento, entra olros.

2168 Recuperabllidad del valor de los actives no corrientes

A la fecha de cada clerme de ejercicio la Direccidn y Gerencia de |a Sociedad evalian si existe
alguna indicacidn de desvalorizacién de log activos no comientes. Si existe algdn indiclo de
degvalorizacion la Direccion y Gerencla de la Sociedad estiman & respectivo valor recuperable
y si &ste @5 maenor que el valor neto contable se reconcce la cormespondiente pérdida de valor
del activo respectivo.

247 Bensficios al personal

Las ebligaciones por beneficios al personal a corto plazo son maedidas en base no descontada
¥ 500 reconocidas como gaslo a medida que los servicios relacionados son prestados.

luumplndn: en &l pasado y la obligacion puede ser eslimada con fiabilidad.
Planes de beneficios definidos

Son planes de beneficios dafinidos todos los planes de beneficios post-empleo distintos de
planes de spodaciones definida, En los planes de beneficios definidos, llot!lnncsﬁnﬂala
Sociedad consisle en suministrar los beneficios acordades a los empleados, y el riesgo
mmydhmhhwnhmmm“hwsamunm
por beneficios definidos calculado como el valor presente de las obligaciones bajo los planes
de beneficios definidos en la fecha de reporle menes el valor razonable de los activos del plan,

g
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MOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Les activos y pasives en moneda extranjera al cierme de cada ejercicio se resumen de esia
manera:

2023 022

uss $ uss §
ACTIVO
Disponibilidades 11.258 439,304 17.854 715437
Inversiones lempararias 547888 21383502 492852 19.749.070
TOTAL ACTIVO §59.246 21822 806 510,708 20464507
PASIVO
Dewudas comerciales (30301 (1.182.413) (37.085)  (1.4B6.437)
Deudas diversas (11.448) {446.750) (2.775) {111.187)
TOTAL PASIVO [41.750)  (1628.163) [30.870)  [1.597.634)
POSICION NETA ACTIVA 517406 20.193.733 470605 16.086ETA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el fipo de camblo de un délar estadounidense era de
$39,0Z2 y $ 40,071 respectivaments.

Las variacionas cambiarizs posteriores al 31 de diclembre de 2023 no han afectado
significativamente el patrimonio neto de la Secledad ni el resultado de las operaciones por el
egercicio terminado en esa fecha,

MOTA 4- INVERSIONES TEMPORARIAS
4.1 Depésitos bancarios.
Al 31 de diciembre de 2023 kos depdsitos bancarios corresponden a

= un depdsito a plazo fije en moneda nacional en institucion financiera de plaza por un
wvalor nominal de $ 8.500.000, mas los intareses devengados al ciere del ejercicio; la
tasa de interés es de 5,5 %, y el vencimiento &l 2 de enero de 2024,

= un depbsito a plazo fijo en Unidades Indexadas en institucion financiera de plaza por un
valor nominal de LI 2.000.000 més los intereses devengados al cieme del ejercicio; la
tasa de interds &5 de 2 6%, y el vencimiento el 12 de marzo de 2024,

Al 31 de diciembre de 2022 los depésitos bancarios corresponden a:

- un depdsite a plazo fijo en moneda nacional en institucidn financiera de plaza por un
walor nominal de $ 7.000.000, mas los intereses devengados al cierre del ejercicio; la
tasa de interds @8 de 10 %, y el vencimiento &l 2 de enero de 2023,

- un depdsio a plazo fijo en Unidades Indexadas en institucion financiera de plaza por un
valor nominal de Ul 1.000.000 mas los intereses devengados al cierre del ejercicio; la
tesa de intereses as de 0,4%, y el vencimiento el 13 de marze de 2023

Indtlabido pay
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4.2 Valores poblicos

A confinuacidn, s detalla la composicidn de ka inversidn en valores al cierre de cada ejercicio:

2023
Valor
Valor nominal  confable
Moneda de  Moneda de  Valor contable Entre 1y 3
ornigen origen H Tasas interds ~ Mencr a 1 afio aios
Letras § 447880000 4300127508  439.127.5098 BETEW - 5130% 420127598
Letras USS 550.000 547588 21,383,502 5,2675% 21.3683.582 .
Bonos U 17, B00.000 17.869.540 105.077.791 1.57T5% - 4% 12.351.335 §2.716.456
565.588.901 ATZATLS525  92.T16.456
2022
Valor
Valor nominal  contable
Monedade  Moneda de  Valor conlable Entre1y3
_origen arigen 5 Tasas interds  Manor a 1 afio afos
Letras § 405477000 JOB139.7IA 398139718 11.3% - 12,048% 308.130.718
Letras LSS 500,000 492 852 10,748,070 4, 3988% 19.740.070 .
Bonas U 16033333 16.280.447 01.207.047  2.45% - 4% 24.317627 66,890,320

500.006.735

442206415 6E.890.320

MOTA 5 - SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad mantenia los siguientes saldos con parles
relacionadas:

Mon. 2023 2022
Disponibllidades
BROLU cuentas comienlas 5 2030475 2030475 2140721 2T4BT21
BROU cuentas cormienlas uss 818 24,124 579 23201
Total Active 2.054.599 2772922

Las operaciones efectuadas con paries relacionadas durante cada ejercicio amgjeron los
siguientes resultedos expresados en pesos Uruguayos:

2023 2022
BSE- pago polizas de seguros 214330 228317
BROU- pago alquileres 1899663 1.762.082

Mo se incluyen los saldos y operaciones efectuadas con el BPS y el BSE por conceplo de
cangas sociales.

- * A
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NOTA B- IMPUESTO A LA RENTA

El detalle de las partidas incluidas en el active fiscal por el impuesto a la renta difenido al 31 de
diciambre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Activos 5 5
Bienes de uso 18.219.013 10.852. 783
Provisiones varias 8.457 520 14.668.020
Activo por impussto a la renta diferido T TETEEIS. T I55I0E0T

La evolucién del activo fiscal por e impuesto a la renta diferide v el cargo a resultados por el
ajercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla seguidaments:

2023 2022
5 5
Activi por impuesto a la renta diferido al inicio 25.520.803 13232 675
Impuesic & la renta reconocido en resultados 1.155.830 12.2868.128
Activo por impuesio a la renta difarido al cierre 26.676.611 25.520.,803

La conciliacidn antre &l cango a resuliados registrado por @l impuesio a la renta y al resultanle de
aplicar la tasa del 25% establecido por las normas fiscales vigentes al resullado contabla del
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la sigusente:

2023 022

Resultado antes del impuesto a la rema 100%  854.420.233 100% 442452828
Resultado por tasa 25%  213.605.058 25% 110.5613.207
Efiecto fiscal de-

Gastos no admitidos 20,75%  177.274.844 0,14% G28.018
Renta no gravada y gastos asociados -23,01%  (107.450.278) 573%  25.347.705
Oiros conceplos netos 3.16% 27.021.838 0,44% 1.682.195
Tasa y gastos por impuests a la renta 19.48% 166,407 688 3043%  134626.735

NOTA 7- PROVISIONES PARA GASTOS DIVERSOS
Al 31 da diciembre de 2023 y 2022 el detalle de las Provisiones para gastos diversos es el

siguianie:
2023 2022

Gastos diversos () 12.089.651 11.030.925
Gastos de computacitn 206.534 188 450
Gastos da adminisiracidn 2215386 1.314.660
Gasios comerciales y da ventas 658,304 T44. 254
Honorarios profesionales 588,106 1.392.065
Total 15.769.281 14.671.354

(*) Corresponden principalmente a gastos relacionados con la emisidn y envie de eslados de
cuenta a los chentes del segundo semestre de cada afo,
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NOTA B- PREVISIONES

Se constiluye previsidn por litigies por 0% juicies perdidos en primera instancia, asl como
aquellos en los que, no eastendo sentencia, existe expectativa de un fallo adverso para la
Sociedad. Al 31 de diclembre de 2023 y 2022 el salde comesponde a juicios por reclamos
lakorahis.

mmumtﬁnnndhduandbmmzm s desalectaron de la Prevision § 21.814.304,
commespondientes a desastimaciones de MMEIWMMIMW
disl capitule Relribuciones parsonales.

MOTA §- PROVISIONES POR BENEFICIOS AL PERSONAL

La provisidn por benaficios al personal contemnpla el futuro page de beneficio por retiro 2 los 65
afics de los colaboradores de la empresa dispuesto por Direcloric. Para calcular dicha
Mhmmmmwmrmmmunnm (Beneficios a los
empleados), utiizands calculos basados en la metodologia de aclualizacidn de la reserva a
través del calculo de la reserva matematica.

La reserva matematica se define coma la dferencia entre |a reserva total de los beneficios y los
pages anuales restantes, determnande el valor gue debe acumularse en la reserva cada afio.

Al 31 de diclembre de 2023 y 31 de dicembre de 2022, dicha provisidn asciende a $33 830483
y $25.708.850 respectivamente.

El saldo restante incluido en el rubre comesponde a la provisidn por conceplo de
Indemnizaciones por Despido (Anexo I} y otros beneficios de coro plazo otorgados al
personal.

NOTA 10- CAPITAL INTEGRADG

El capital autorizado de la Sociedad asciende a $100.000.000 nominales, del cual 384,300,000
& encuentran integrados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

HOTA 11- RESERVAS

mmmm-lmﬂubalhdudnmmdnibﬁrzﬂzzmwmahm
por las respectivas Asambleas de Accionistas y de conformidad con las disposicsones legales y
estatutarias, El ulterior destino de dichas reservas solamente serd su capitalizacién, no
pudiendo ser distribuidas.

En ks ejercicios finalizados el 31 de diclernbre de 2023 y 2022 no se ha incrementado la
reserva fiscal y la misma asciende a 56,736,371,

La reserva legal se crea an cumplimients del arliculo 93 de la Ley 16.060 de Scciedades
Comerciales, 8l cual dispene destinar ne menos del 5% de las utiidades netas que armoje el
Estados de resulltades del gjercicio para la formacion de ka referida reserva, hasta akanzar un
20% del capital intégrado, la cual sa ha completado tlalmente,

En los ejercicios finalizados &l 31 de diclembre de 2023 y 2022 | reserva legal asciende a
$12.660.000.

CPA

Inicialads para idonlilicacion




INFORME DE GESTION
ESTADOS CONTABLES

15

NOTA 12- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El 8 de abril de 2022 la Asamblea de accionistas aprobé la distribucitn de uliidades del
ejerciclo 2021 por un total de § 319.558.381, de los cuales ya se enconfraban anficipadeos
mmumoz restando por distribuir $ 239.558.381. Dicho saldo fue distribuide en el mes de
maya da 2022

Segln resolucién de Directorio de fecha 4 de noviembre de 2022 se decidid anticipar
dividendos a cuenta de las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 por
$B0.000.000.

El 10 de abril de 2023 la Asarmblea de accionisias aprobd la distribucidn de uliidades del
ejercicio 2022 por un lotal de § 373,380.075, de los cuales ya se encontraban anticipados
$80.000.000, restando por distribuir § 283.380.075. Dicho saldo fue distibuido en el mes de
o de 2023,

Segin resolucidn de Direclonio de fecha 19 de octubre de 2023 se decidid anticipar dividendas
a cuenta de las utifdades del ejercicio tarminado al 31 de diciembre de 2023 por $80.000.000.

MOTA 13- DISTRIBUCION EXTRAORDINARIA DE UTILIDADES RETENIDAS

El 21 de diciembre de 2023 &l Direclond aprobé una distribucién extracrdinaria de dividendos,
la cual ascendid a $ 710.250.000.

Mmumammmmmmummuﬂwmm
las cuales se mantenian dentro del capitulo Resultados acumulades, para dar cumplimienio a
la relacin patrimenio minimo y reserva especial, ulﬂhddamalarumbmlmla
recopilacién de nomas de control de fondos previsionales emitida por el BCU al 31 de
diclembre de 2022, De acuerdo con las medificaciones de la Ley N* 20,130 mencionadas en la
Mota 17, el calculo de la relacién patrimonio minimo y reserva especial se vio afectado por el
cambic en la resera especial, La Sociedad en ambas circunstancias cumple con lo establecido
por ka normativa,

HOTA 14- COMISIONES

Segin lo establecido por el Articula N° 103 de la Ley 16.713, en su redaccion dada por el
Inciso 1ero del Articulo N*109 de la Ley N* 20,130, la Sociedad cobra una comisién porcentual
sobre el recaudo recibido, cuya tasa vigenle en &l mes de diciembre de 2023 y 2022
correspondientes al mes de cargo octubre, era de 4,3%,

Adicionalmente, el inciso 4o de la Ley mencionada anleriormente, establece el cobro de una
comiskédn sobre saldos para el Fondo Voluntaro Previsional. Por ofra parte, @ Inciso Sio
establece el cobro de una comisidn sobre saldos para el Régimen Especial,

Ambas tasas lueren cporiunamenta comunicadas al regulador y asciendan a 0%,

HOTA 15- RETENCIOMES IASS

Segin lo establecido por el Articulo N* 87 de la Ley 20,130, durante el mes de diciembre de
2023 se realizaron retencionas por 5 42,308,

Iniciglag
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HOTA 16 - RESULTADO POR JUICIO

Con facha 29 de noviembre de 2017, la Sociedad inicid trdmites respecto del proceso civil
inscripto en Aules caratulados IUE 2-524192017 ante el Juzgado Letrado de Primera Instancia
en lo Chvil de 13° Tumo donde se reclamaban en beneficio de la Sociedad, la suma de §
525.7089, mas intereses, reajusies legales y costos.

La estructura procesal fue la comespondiente al juicio ejecutivo en el cual el Decrato praliminar
de condena Mro. 3917/2017 fue dictade con fecha & de diciembre de 2017.

Con fecha 30 de noviembre de 2023, |as partes arribaren a un acuerde trangaccional, mediante
el cual la Socledad percibié la suma total y definitiva por iodo conceplo de USS 35.000,
finalizando con todos los procesos judiciales relacionados.,

Diche importe genend un aumenio de los Otros ingrasos no operativos por 5 829.894, v una
disminuchin de los Otros créditos por § 539.271.

MOTA 17- REFORMA DE LA SEGURIDAD SOCIAL

La Ley 20.130 del 02 de mayo de 2023 crea el sistema previsional comin (en adelante, SPC),
ala vez que establece procedimientos de convergencia de los regimenes acluales vigentes.

Los cambios mas importantes que repercuten a nivel de la Administradora de Fondes son los
siguientes:

- Se establece el sistema previsgional comin, conformado por una plurakidad de pilares,
con @l principio de universalidad: todas las personas que desamollen actividad licita
remunerads en el Uruguay estardn comprendsdos.

= El Articuly 22 medifica la aportacion al régimen de ahorro individual obligatorio de los
afiliados por el SPC. el 5% de la materia gravada por concepio de apome personal
hasta § 118,155 (Tope 2, valores a febrero 2023) ¥ &1 15% de la suma superior indicada
hasta § 236.309 (Tope 3, valores a febrero 2023).

- El Articule 285 modifica la bonificacién del articulo 28 por la eleccidn de AFAP, Para
aquellos afiiados entre 40 vy 49 afios de edad que hayan ejercido voluntariamante la
opcién prevista en el Articulo B de la Ley N° 16.713, podran solicitar asesoramiento
ante el BPS hasta el 301172023, a log efectos de evaluar la conveniencia de maniener
o revocar dicha opeibn,

= Los Articulos 108 y 111 establecen un nueve criterio de asignacitn de administradera.
Para los afiiados que no realizaren eleccion en los pimerss 3 meses de aportacion,
serdn @signados de oficio a la(s) que presente(n) menor comisidn en el régimen
especial. En caso de no realizar eleccion de Administradaora, una vez cumplido el plazo
de 36 meses, serdn asignados a la Administradora de mayor rentabilidad neta de
comisibn. En tanto no se ejerza &l derecho, este proceso de asignacion se repelid
cada 80 meses sobre |a base de la renfabilidad neta.

- Les Articules 109 y 110 establece un régimen aspecial para los nueves afiliados al
Sisterna Previsional Comin en los pamercs 36 meses. Este régimen no cuenta con
prima y tiene una corniskén diferencial. La comisibn serd sobre saldo y lendrd un
mdimo definido por el regulador, del 50% de la menor comisién equivalente scbre
saldos resultante de las comisiones sobre flujo observadas en los doce meses
anterionss a ka vigencia,

- Se establece un nuevo pilar de ahorro, el Visluntario y Comglementans (Tiulo V1),

B
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El Ariculo 150 habilita el cobro de comisién sobre saldo sobre el Fondo Voluntario
Previsional

El Articulo 117 reduce de 0,50% a 0,20% & minimo exigide de Reserva Especial, y se
establece este minimo por Subfondo.

Los cambios mé&s relevantes a nivel de Fondes y Subfondos son 105 siguientes:

El Articub 103 crea el Subfondo de Crecimienio para los aportes de los afiliades hasia
los 41 afios de edad. A su vez, establece que el Subfonde de Acumulacion recibird
aportes de los afiliados hasta 6 afics antes de la edad de retiro aplicable.

Los Ariculos desde e 118 hasta el 122, establecen nuevos limiles de inversidn en
todos ks Subfondos.

El Articulo 115 redefine las rentabilidades bruta ¥ neta.

El Articule 141 crea el Fondo Voluntario Previsional, el cual se nulre de los aportes
voluntarios o convenidos de los afiliados.

Los cambies mas relevantes an relacidn 2 los beneficios y prestaciones, en particular aquellas
cuya erogacion es responsabllidad de la AFAP son los siguientes:

Las personas en situacidn de enfermedad terminal podrn optar por recibir una
prestacion mansual.

Beneficio parcial en forma de capital, para aquellas parsonas comprendidos en el
régirmen de transicibn que hayan pestergado su retiro un minimo de tras afos, pedrén
retirar hasta el 5% del saldo acumulado en sus cuentas.

Se extiende el derecho de los afiliados sin causal a aquelles no residentes en Uruguay
que computen menos de 15 afios de servicios.

En el pilar de ahorro indhidual voluntario e agregan prestaciones, de acceso
aicipads a8 parte o totalidad de los saldos en algunos casos punfuales -enfermedad
grave, incapacidad, desemplec de larga duracidn o lanzamiente de la finca habitada
por el titular.

Otros cambios relevantes son, [a modificacidn del seguro de invalidez y fallecimiento, por un
nueve segure colectivo de insuficiencia de salde. La posibilidad de gue los afiiados, sin
perjuicio del régimen por defects, puedan optar por integrar sus a&hores en el subfondo que
prefieran, acorde a la reglamentacion. Por Otime, una vez transcumridos fres afos desde la
enfrada en vigencia, todos los Bfiiados accederdn electrdnicaments a la informacién de su
cusnta indwidual,

HOTA 18 « HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores a la fecha de clerme de ejercicio que pudieran afectar en
forma significativa a los presentes estados financleros.

o
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ANEXO I
Informacion requerida por & articule 285 de la Ley N* 19.889

Hamero de funcionarios y varlaciin de los vinculos funcionales en los dltimos 5§ afos
Regiblica AFAF S.A. es una sociedad andnima de propledad estatal que opera bajo el derecho
privado, no revisbendo sus colaboradores la categorizacidn de funcionarics piblicos.

En cumplimiento del Literal A del Art. 289 de la Ley 19.889 (Ley de Urgente Consideracitn) se
detallan a continuacion los vinculos funcionales existentes al 31 de diciembre del parlodo 2018-

2023,

dic-18 dic-20 dic-21 dic-Z2 dic-23
Pasaniles 8 L] & 12 13
Contratadaos ] 9 12 3 B
Permanenies 222 222 194 217 218
Total 239 240 214 37 238

Convenios colectivos vigentes y beneficios adiclonales

En cumplimiento del Literal B del Art. 289 de |a Ley 19.863 (Ley de Urgente Consideracidn) se
defallan a continuacidn los convenlos colectivos vigentes con funcionarics o trabajadores,
delallande los beneficios adicionales a los ya establecidos an forma general para todos elles,

Repiblica AFAP 5.A. integra el Grupo de Consejo de Salarios Nro. 14 (Inlermediacsdn
Financiera, Seguros y Pensiones), comespondidndole ¢ Subgrupe Nro. 1.3 AFAP.

El convenio colectho oniginal fue consagrade en o Decrelo 4550006 y actualmente se
encuenira vigente la Décima Ronda, firmada el 20 de sefiembre de 2023 con vigancia hasta el
30 de junio de 2024,

A continuacidn, se detallan los beneficios adicionales Incluidos en actas posteriones al Decrelo
455006,

En acta firmada con fecha 22 de noviembre de 2013, la novena cléusula refiere al chlculo del
jornal de licencia de los trabajadores con remuneracidn mixta (fjo + variable). Segun dicha acta
para el calcule del jornal de licencia se debe considerar ademas del susldo fijo &l promedio
diario de las remuneraciones variables actualizadas generadas en los doce meses anteriores a
la fecha en que se inicia la hcencia.

En acta firmada con fecha 20 de octubre de 2016, la clausula quinta fue fimads como
beneficic. La misma regula al usc de la licéncia gremial cuando edste organizacsbn sindical,
Entre las medidas establecidas se incluye el considerar media hora por mes de Boencia sindical
por cada trabajador ocupado (sin considerar cargos de conflanza), con un fope de 40 horas,
pudiendo en determinadas circunstancias ampliarse el tope de horas solicitadas.

En acta firmada con fecha 1 de cctubre de 2018, las clausulas séptima y octava fueron

firmadas como beneficios. Las mismas comesponden ac licencia por internacidn de familiar
directo y por viclencia doméstica respectivamente.

L L [
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Ingresos desagregados por divisién

En cumplimiento del Literal C del Art. 289 de la Ley 19.889 (Ley de Urgente Consideracion) se
deja constancia que la Sockedad solo presenta un tipo de ingreso.

Informe referente a utilidades y costos

En cumplirmienta del Literal D del Art. 289 de la Ley 19.869 (Ley de Urgente Consideracidn) se
deja constancia la Socledad no recibe subsidios que deba revelar.

Informacién respecto de los tributos abonados

En cumplimienie del Literal E del Art. 288 de la Ley 19.889 (Ley de Urgents Consideracsbn) se
detalla a continuacian la informacion respecto de los tributos abonados:

Impuestos, tasas y contribuclones dic-23 dic-22
Impuesto al Patrimonio 6.127.160 7.488.035
Irmpueste a la renta 166.407.686 134.626.735
Impuestos, lasas y conlribuciones departamentales 2.408.065 1.760.513
Impussios, lasas y contrivuciones gubernamentales 12.569 10.634
1WA compras 32.920.664 27.278.801
Multas y recarges fiscales - 7.920
Tasa de confrol del Sistema Fnanciers 2,527 414 2 285858
210.403.557 173.448.585

Por su parte, en relacidn al Impuesto al Patrimonio y &l Impuesto a la renta de las Actividades
Econdmicas (IRAE) s& han abonado en el correr de cada afio los siguientes anticipos:

Anticipos flacales dic-23 dic-22
Impuesio al Patrimonio 7.739.475 8.080.330
Impuesio a la renta 141,270,081 125.556.705
148.010.066 133.637.035
Los mismos se encueniran contabilizados en el Activo / Capitulo Créditos! Anticipos Fiscales
del Estado de Situacién de cada afio.
Transferenclas a rentas generales

En cumnplimients del Literal F del An. 289 de ta Ley 19.889 (Ley de Urgente Consideracidn) se
deja constancia que la Sociedad no realiza transferencias a rentas generales.

Remuneracién de los directores y gerentes de la Sociedad
En cumplimiento del Literal G ded Art. 289 de la Ley 19,880 (Ley de Urgente Consideracin) se
detalla a continuacion [a remuneracion de los directores y gerentes de la Sociedad.

Direciores v Sindico: El Directorio de Repabhica AFAP @31 integrado por 3 directores y el monto
de las retrbuciones de estos tres cangos y la Sindicatura asciende a § 1.171.977 nominales
mensuales, valores al 31 de diclembre de 2023 y § 967 547 nominales mensuales, valores al 31
de diciembre de 2022,

Inicialac Sardiflcaciin
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Eslos cargos, anualizados y considerando las respectivas cargas y leyes socales, representan un
3.5% y 3% del capitulo Remuneraciones del Eslade de Resultados para los ejercicios 2023 y
2022 regpectivamants.

Ganentes y Supervigones Generales:

A partir de la aprobacin de la Ley 19.438 (At 10) de octubre de 2016 las remuneraciones de
esie gnapo se enconlraban lopeadas en un determinado porcentale del sueldo del cargo del
Presidente de la Repdbbca, $in perjuicio de existir gerentes con remunéraciones mas elevadas en
virtud de haber accedids a ellas y, consecuentementa, haber adquirido derecho a ellas con
anterioridad a dicha norma.

La presente norma fue aplicada para las remuneracionas comespondientes al afio 2021 y su
criteria de ajuste corespondid a ko aprobado por el Consejo de Salarios comespondients al grupe
de Administradora de Fondos de Ahomo Pravisionales.

En enero de 2022 entrd en vigencia el arl. T44 de la Ley de Presupuesto Nacional Nro. 19924 &l
cual establecid que ninguna persona fisica gue preste servicios personales a personas de
derecho plblico no estatal o entidades de propiedad estatal en las que & Estado o cualquier
entidad plblica posea paricipacién mayariaria, cealquiera sea su naturaleza juridica, podrd
parcibir ingresos salarisles mensuales pemanentes superiotes a la relribucion lotal del
Subsecrelario de Estado y posteriormente indice gue los organismos podrdn solicilar, en casos
axcepcionales y por razones fundadas en la notoria competencia o experiencia fehacientemente
comprobada de la persona fisica, exceder el tope dispuesio para lo cual deberdn contar con
previo informe favorable de la Oficina de Planeamiento y Presupuesto v del Ministeric de
Economia y Finanzas,

En funcidn de lo anterior, para aquellos colaboradores cuya remunéracidn era mayor al fope
establecido, la Sociedad solicitd fa aprobacidn de las excepciones comespondientes. Dichas
excepciones fueron aprobadas de acuerdo @ lo establecido en la Resolucidn E/622 del Ministario
de Economla y Finanzas de fecha 7 de abril de 2022, A partir de dicha resclucion se aplicaron lag
axcepeiones concadidas y el oilerio de ajuste aplicado para el afo 2022 fue &l establecido en
dicha Resalucidn,

En enero 2023 entrd en vigencia el art. 510 de la Ley de Rendicién de cuentas y balance de
ejecucidn presupuestal Nro. 20,075, el cual establece que el nueve ope a las remuneraciones
mencionadas serd del 60% de la retribucidn tofal sujeta a montepio del Presidente de la
Repliblica.

De acverdo con la NIC 37 Pasivos contingentes y la MIC 10 Hechos posteriores, se ha
contabilizado una provisidn por concepto de Indemnizaciones por Despido pam & equipo
Gerencial y todos aguellos colaboradores que puedan ver afectada su remuneracidn por la
aplicacidn de esta norma, aplicando como nueva remuneracién el actual tope vigente.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de dicha provisibn ascendia a § 9. 710,958, mientras que al
3 de diciembre de 2023 el saldo ascendia a $3.983.155.

El grupo gevencial y de Supervisores Generales (Personal Suparior da acuerdo la categorizacion

ded Banco Central dal Uruguay) estd megrade al 31 de diciembra de 2023 por 9 colaboradores,
Al 31 de diciembre de 2022 estaba integrade por T colaboradones,

Inicials
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El manto nominal mensual de las retribuciones de los 9 cargos existentes al 31 de diciembre de
2023 asciende a § 3.884.317, mientras que el monto de las retribuciones de los 7 cargos
existentes al 31 de diciembre de 2022 asciende § 2,956,722

Estes carges, anualizados y considerando las respectivas cargas v leyes sociales, representan un
11,6% y un 10,7% del capitulc Remuneraciones del Estado de Resullades de los gjercicios 2023
y 20&2 respectivamente.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Sres. Directores y Acclonisias de
Repiblica AFAP 5.A.

patrirnanial

Previsional- Subfondo de Ahoro de Crecimiento (el “Subfondo™) administrado por
Repdblica AFAF 5.4, al 31 da diciambre de 2023 y sus notas explicativas que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas (en conjunto “el estado contable™).

En nuestra opinidn, el estado contable adjunto presenta fielmente, en todos los aspecios
significativos, la situacidn patrimonial del Subfondo al 31 de diciembre de 2023, de acuardo
con las normas lagales y las normas contables y de presentacidn dictadas por el Banco
Caontral dal Uruguay, segin lo establecido en la Mota 2 al estado de situacidn patrimonial.

Fundamento de la opinién

Muestra auditoria fue conducida de acuerdo con Nommas Intemacionales de Auditoria
emitidas por la Federackdn Infemacional de Contadores (IFAC)  Muestras

responsabiidades, de acwerdo con dichas normas, se describen en la seccién
Responsabilidad del auditor de este informe. Somos indepandientes de la Socledad de
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales da Etica para Contadores y hemos cumplide nuestras
responsabliidades de acuerdo con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencla
de auditorla que hemos obtenido proporciona una base suficlente v adecuada para
fundamentar nuestra opinidn,

Otros asunfos

Como se expone en la Nota 2, el estado contable arriba mencionado ha sido preparado de
acuerdo con las normas legales y normas contables y de presentacion dicladas por el
Banco Central dal Ureguay, las cuales constituyen [as normas contables vigentes en ol
Ursguay para la presentacidn de los estados contables de las administradoras de fondos
de ahomo previsional reguladas por el Banco Central del Uruguay. Mo se han determinado
ni cuantificado las diferencias que eventualmente podrian surgir entre los presentes
eslados conlables y aquellos que pudieran formularse de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera, Nuesira opinidn no se modifica con respecto a
et punto,

CPAJ FERRERE
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Cira Informacién
La informacidn complementaria que se incluye en @ Anexo "Operaciones

incluyando
nuestra opinion, estd preparada en todos sus aspectos significativos, en relacion con al
estado contable tomado en su conjunts,

Responsabllidades de la Direcclén por los estades contables

La Diraccién da la Socledad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados conables de acuerdo con las normas legales y las normas contables y de
presentacidn dictadas por ¢l Banco Central del Uruguay, y del sistema de control intermo
que la Direccidn consldere necesario para permitic la preparacidn de estades contables que
astén libres de errores significativos, debido a fraude o emmor.

Como parle del proceso de preparackin de los esiados contables, la Direccidn es

Diraccidn tenga la intencidn de liquidar la Sociedad, de discontinuar sus operaciones, o no
tenga una alternativa realista para no hacerio.

La Direccidn es responsable de supervisar el proceso de preparacion y presentacidn
razonable ¢ oS estados contables de ka Sociedad,

Responsabilidad del auditor por la auditoria de los estados contables

Muestros objetives son oblener una seguridad razonable sobre si los estados contables en
su conjunto estén libres de emores significativos, debido a fraude o emor, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una audsloria realizada de conformidad con las
Mormas Intemacionales de Auditorla slempre detecte una Incorreccién significative cuando
oxiste. Las incormecciones pueden deberse a fravde o error y se consideran significativas si,
Mnmwmmmndnnplm“mmﬁqum.nh
dacisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en ks estados contables

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Inlemacionales de Auditoria,

MMMMrMUMWHWM
durante toda su ejecucidn, Adicionalmente:

= Identificames y evaluamos el fesgo de gque existan erores significativos en los
estados contablas, debido a frauda o error; disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos v oblenemos evidencia de auditoria
suficlenta y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo
dé no detectar un amor significativo an los estados contables debido a fraude es
mas elevado que el proveniente de un emor, ya que ol fraude puede implicar
colusién, falsificacidn, omisiones intenclonales, manifestaciones intenclonalmente
incorrectas, o el apartamiento del control intemo de la Sociedad.

=  Oblenemos una compranaldn dal contred interno relevante para la auditoria con el
fin d& disefiar procadimienios de auditoria que sean adecuados en funcidn de las v::lg
circunstancias, ¥ no con ka finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Socledad.
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Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones conlables y la corespondiente informacidn revelada por ka
Direccidn.

Cencluimos sobre la adecuada utilizacidn por parte de la Direccidn de la base
contable de negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencla de auditoria
obbtenida concluimos sobre si axiste 0 no una incertidumbre matarial relacionada
con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Socledad para continuar como negocio en marcha. S concluimos
que existe una inceridumbre material, debamos hacer énfasis en nuestro informea
de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
comables o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, debemos expresar una
opinién de auditoria modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria oblenida hasta ka fecha de nuestro informe de awditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Socledad deje de ser un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estedos
contables v de sus notas explicativas, v si los estados contables representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logne la presentacidn fial.

Comunicamos a la Direccidn de la Sociedad acerca de, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad de kos procedimientos de la auditoria planificades, los hallazges significatives
de la audiloria, asi como cualquier deficiencia significativa en o sistema de control interno
identficada en el transcurso de nuesira auddoria,
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FORDO DE AHDRRD PREVISIOHAL
SUBFONDD DE CRECIMIENTD
ESTADD DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
m m-l POS0S LTI
ACTIND 2
DISPORIBILIADES 103875
Deipniliiaden Yardilodas (Mo 2 2) 1.00.07ms
INVERSIONES [Mota 2.3) 45.180.885.304
Valores armitdes por il Extada uugans 3119750
Depdaitca a plars fjo 1071.575.353
‘Valores smitdos por amprosas plblicas o privades, Sdeicomises Bnanciens y londos de irsersion 12.384.3866.080
Colocacionas an insiiuciones piblicns o privadas pan pr F o3 i afilados T AM. 582
Cpeacicnes de cobarurs -
Wakted e ranila Mg emiidos por ergisiimed e Crdio ¥ X s 075 SR 500
TOTAL ACTROQ BB A0TIEY
PASND
RESERVA ESPECIAL 11920403
AFAP- Resona Especial (Nota 2 ¥ 5) 3500 403
TOTAL PASND 113920403
PATRIMOMIO {Hota 2)
CUENTAS DE CAPITALIZACION IMDMIDUAL 46,081,697 ME
Apories BPS 584 E6.014
Cfros aporing 44,508, 170487
Page de comisiones (25.581,352)
Prirras do seguro (75.053.630)
Fantatlidad g K.
Tenspaicn mcibiden T
AJRCiBsian b RpOFES BN S0 [3.342.098)
Sakio luego de la Revocackin de AL B N
APORTES PENIHENTES 1254
Apores BPS 2244
Fentabibdsd ]
SALDOS A TRASPASAR B5ELTIS
Agores BPS 128810
Otres nporie B.274.0302
Pago de comisionss (RA51)
Primas do Shguio [17.468)
Rontabibdad 180728
Traspasce recbidos =
AlpeRacin G MEOTnS & daoass -
SALDOS & TRANSFERIR 114
Aporins BPS 2]
Ceros aporios. 122y
Pag g comisiones (174}
Primas de segure ()
Hontabiidad 5
Teaupason focitides .
Adctncion oo BPOMoS on BNDNY
Saldo lusgo de ls Revocaciin da AL B
OTRAS TRANBFERENCIAS DE FONDOS 4523
Apories BPS
Ctsen. dportes 4817
Pags do comisknas
Primas de seguro
Faniatiidae 108
Tmspasos recibidos.
Aloctacién do aporied an eacess
TOTAL PFATRIMONID AR OTO AT
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO PERE TNk ]
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Kota 5) BAE05E 244
CUENTAS DE DRDEN ACREEDORAS (Nota 3) [BAZ.05E.I44)

s sl 1 10 qua 3 acfuntin Son pars integrants ‘osnds do stusckin pirmcnial
CPA
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REPUBLICA AFAP S.A.
FONDO DE AHORRO PREVISIONAL
SUBFONDO DE CRECIMIENTO
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Replblica AFAP 5 A es una sociedad andnima con acciones nominativas cuya (nica finalidad es la
de administrar, en su mas amplia acepcién, un Fondo de Ahomo Previsional en las condiciones
previstas por la Ley 16.713, del 3 de sefiembre de 1995, la Ley 19.162 del 1° de noviembre de 2013,
la Lay 19.580 del 28 de diciembre de 2017, la Ley 20.130 del 2 de mayo de 2023 y sus normas
reglamentarias.

Los bienes y derechos que componen el mencionado Fondo de Ahomo Previsional son de caracter
inembargable.

Segln lo establece la Ley 16.713, an su articulo M*111 y 111 big, dicho Fando de Ahorro Previsional
&s un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora y es propledad de los
afiliados del Fondo; estd constituido por las disponibilidades transitorias y las inversiones realizadas y
estard destinado dnicamente a financiar las prestaciones por vejez, invalidez y sobrevivencia a
brindar a los afiliados a la Administradora.

Agimismo, de acuerdo al articulo N* 114 de la Ley 16.713 el Fondo de Ahomo Previsional se podra
deducir por.

a) los pagos de comisicnes de los afiliados a la Administradora;

b) el pago de la prima del seguro de invalidez y fallecimiento;

¢} la transferencia de fondos a las empresas aseguradoras,

d) la transferencia de fondos cormespondientes a afiliados que se traspasen a otra Administradora; y

&) la comisidn de custedia que se abona a la institucidn financiera que mantiene la custodia de titulos
del Fondo de Ahommo Previsional.

f} las sumas correspondientes al pago de prestaciones acorde con lo dispuesto en el articulo 6 da la
Lay.

A partir del 17 de diciembre de 2023 y de acuerdo a lo establecido en el Articulo 102 de la Ley 20,130
el Fondo de Ahoro Previsional a que se refiere el Art. 95 de la Ley 16.713 estard compuesto de tres
subfondos denominados: subfondo de Crecimiento; subfondo de Acumulacion y subfondo de Reting,

El articule 95 bis de la Ley 16.713, en su redaccién dada per la Ley 20,130 define que bos fondos se
integrardn de la siguiente manera:

Al Subfondo de Crecimients, Los aportes destinados al Fonde da Ahormo Previsional se verteran
exclusivamente en el subfondo de Crecimiento hasta que el afiliado cumpla cuarenta y un
afos de edad.

B) Subfondo de Acumulacidn. A partir del momento en gue, conforme al literal mlarior
coresponda incorporar al afiiado al subfondo de Acumwilacion, los
wmqnﬂnrt[ﬂindﬁmu‘tﬂwHMMMWMMQUBBIM
alcance una edad seis afios inferior a la edad de retire que le resulte aplicable

C) Subfondo de Retiro. A partir del momento en gue, conforme al literal anterior, correspanda
incorporar al afiliado al subfondo de Retire, los respectivos recursos previstos en los literales
A) a D) del articulo 45 de esta ley, se volcaran en dicho subfondo,

D) Los afiliados, sin perjuicio del régimen por defecto indicado precedentemente, podran optar
por integrar sus ahorros en el subfondo que prefieran, en la forma y condiciones que
determing |a reglamentacion,

CPA

FERRERE

Indgialado o idurntificacitn



INFORME DE GES
ESTADOS CONT

MNOTA 2- RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Los criterios contables del Fondo de Ahorro Pravisional estdn de acuerdo con las legales y normag
contables y da presentacidn dictadas por el Bance Central del Uruguay (BCU).

Estos criterios se sustentan en una base de costo histdrico reflejando parcialmente los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional en las cuentas de inversiones y activos en
moneda extranjera, las que se exponen a valores actualizados tal come 26 menciona en las notas
siguientes.

El estado de situacién patrimonial, preparado de acuerdo con normas legales y bancocentralistas,
incluye: a}mmmmmmmﬂmndhmdFMdlmﬁm b) como
pasivo: la reserva especial de acuerdo al articulo 121 de la Ley N°® 16.713 en la redaccidn dada por el
arlicule 117 de la Ley N° 20.130 y ¢} como patrimonio: el valor acumulado de todes los apores
acreditados por el Banco de Previsiin Social a las comespondientes cuentas individuales, deducidas
las comisiones aplicables, mds la rentabilidad de las inversiones, discriminando los traspasos
recibidos y los saldos a traspasar a otras AFAP y los fondos a transferir por los conceplos
establecidos en los ariculos 8, 52, 54 y 58 y 58 bis de la Ley 16.713 an su redaccién dada por la
Ley 20.130 (aniculos 86, 92, 84, 88 y 99 respectivamente), y articulo 87 de la Ley 20130,

De acuerdo al aricula 121 de la Ley 16.713, en su redaccién dada por el arficulo 117 de la Ley
20.130, la Reserva Especial, destinada a la cobertura de rentabilidad minima del Fondo de Ahorro
Previsional establecida por ley, debera estar invertida en cudtas de los subfondos comespondientes.

2.1 Conversién a moneda nacional de las operaciones que se reajustan

A la fecha de |a transacciin, las operaciones en moneda exdranjera se han convertido a pesos
uruguayes wtilizando el tipe de camblo vigente a la fecha de la operacion y han sido registradas por
&5e importe an pesos uruguayos.

Los activos en moneda extranjera existentes al cierre del periodo han sido actualizados de acuerdo
con los lipos de cambie vigentes a esa fecha; las cuentas cuya moneda de origen son unidades
reajustables, unidades previsionales o unidades indexadas han sido actualizadas al valor de la unidad
reajustable y de la unidad indexada respectivamente al clerre del periodo, Las diferencias resultantes
se incluyen en las cuentas de rentabilidad en el patrimonio.

2.2 Disponibilidades transitorias

Constituyen disponibilidad transitoria, conforme a lo establecido en el arficulo N*125 de la Ley 16.713
{en la redaccion dada por el artieula 122 de la Ley 20.130), y al articulo N°B5 de la Recopilacitn de
Mormas de Centrol de Fondas Previsionales (R.N.C.F.P.), los actives del Fondo de Ahorro Previsional
depositados en cuentas corrientes a la vista en Instituciones de Intermediacidn Financiera y toda
colocacian en el Banco Central del Uruguay.
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2.3 Inversiones

La cartera de Inversiones al 31 de diciembre de 2023 se resume de |a siguiente manera;

Valor Hominal en  Moneda Valor contable en  Valor contable al  Vencimiento
Moneda de origen_de origen MO MM en s mas lefano
Valores emitidos por el Estado uruguays
Boncs Globales en US$ 4264538 USS 4.651.851 181,578,436 2000412085
Bonos Globales en § SE1TA24.424 § 13.210.952. 764 13.210.952.764  0ZOT2040
Nedas de Tesoreria Ul 558,652,048 LI 548.778.181 3722644992 24082034
Nedas da Tesoreria § 185026743 § 185173220 185173229  1B/D82025
Netas da Tesoreria P 2.781.032.416 UP 2.803.264.341 4.282.567.722  0N/OSV2047
Latras de regulacion monataria en 3.544.800.943 3 3.308.232 649 3.308.232 649 01102025
24.391.119.750
Depdsitos a plaze fijo (5, USS y UT) 1.07T1.976.383 OSDE203T
Valores emitidos por empresas piblicas o privadas, fideicomisos financiercs y fondes de Inversidn
ON Categorias 1 y 2 (segin comunicacion
N* 20027161 ded BCL) 3657.848 USE 3.700.238 144.741. 883 TNIR023
O Categorias 1y 2 {segin comunicacion
N* 2002161 del BCUY 325195143 W AETATT.OT 2128610348 2211272045
Notas de credito Hipotecarias 61488335 W 66,342,702 380500886 210872048
Acciones 11.807.872 § 42791357 42,201,357 -
Fideicomisas U B2B447852 I £57.009.030 5610839828 19122048
Fideicomisos $ 167.200.126 § 160.837.862 160.837.862 25092025
Fideicomisos US$ 110.324.046 USS 118.622.952 4636 T0D218 180620851
Fideicomisos UP 188.808633 UP 1711890366 2671544698 150402035
13, 384.366.080
Colocaciones en Instituclones piblicas o privadas para préstamos
personales a afillados
Vales en § Z53H13TH 3 257,434,552 257.434.552  DBM2025
257.434.552
Valores de renta fija emitidos por onganksmos internacionales de crédito y goblernos
extranjeros
Hotas multiaterales $ 1.214221.703 § 1.873. 760222 1.873.760.222  30V04/2032
Hotas multiaterales reales 241.946.143 Real 305,812,805 2480144748 05042034
Notas multdaterales pesos mexicanos 141.677.345 Feso mex 186561242 383.918.887  24/05/2028
Motas multiaterales pesos colombsancs 32.844.160.288 Peso col 53,207 85T 875 G35.803.127  OSOBVZ03E1
Boncs emitidos por goblerncs extranjencs 22211.585 USS 21.064.086 B21962 765 15/0872040
B.075.589.528
45, 180,485,234

- Los valores emitidos por el Estado uruguayo (Bonos del Tesoro, Bonos Globales, Notas y Valores
con nesgo estado uruguayo), las letras de regulacidn monetaria y los valores representativos de
inversiones han sido valuados a su precio de mercado al clerre del periodo o, en su defecto, por su
valor actualizado de acuerdo a la normativa dictada por el Banco Central del Uruguay. Los titulos en
unidades indexadas y en unidades previsionales han sido valuados considerande el valor de la
unidad correspondiente al 29 diclembre de 2023 (0imo dia con valuacidn disponible).
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- Los valores emitidos por empresas piblicas o privadas han sido valuados a su valor de cotizacion al
clerre del periodo.

- Los depositos a plaze fijo, constituidos mediante la forma de certificados de depdsito (segdn lo
establece el articulo 63 de la R.N.C.F.P.), corresponden a depdsitos en instituciones financieras
locales, a tagas de interds de 2.8% para log depdsitos en dilares, y entre 3,48% y 4,32% para los
depbsitos en unidades indexadas.

Los mismeos han sido valuados a su valor actualizade, incluyende los intereses devengados al 29 de
diciembre de 2023 (Gltimo dia habil) de acuerdo a la normativa dictada por & Banco Central del

Uruguay.

= Los valores de renta fija emitidos por organismos internacionales de crédito han sido valuados a su
valor de cotizacidn al cierre del pericdo.

- Las colocaciones en instituciones pablicas o privadas para préstamos personales a afiliados han
sido valuadas a su valor actualizado mas los intereses devengados desde la cancelacitn de la
Gltima cuota. Las tasas de interés vigentes al cierre del pericdo oscilan entre el 22.5% y el 345 %
para las colocaciones en moneda nacional.

24 Acreditacién de los fondos recibidos del Banco de Previsidn Social

Leos aportes con desting a las cuentas de ahomo obligatorio que sean recaudados por parte del Banco
de Previgion Social, seran contabllizados en el Fondo de Ahormo Previsional a medida que los mismos
sean recibidos por parte de dicha entidad.

25  Reconocimiento de comisiones y primas de seguro por invalidez

Segln la norma establecida en el arficulo N* 57 del Decreto 413123, las comisiones que percibe la
Administradora por cuenta de los afiliados se deben reconccer en el momenic en gue el aporte
recibido del Banco de Previsidn Social es acreditado en la cuenta de ahorro individual respectiva para
lvego de producirse la transferencia de fondos respectiva a la Administradora.

Las primas de seguro son deducidas del Fondo de Ahorro Previsicnal en el momento en que el aporte
recibido del Banco de Previsién Social es acreditado en las cuentas de ahorro individual respectivas
para luego de producirse |a transferencia a la Aseguradora, y la comisién de custodia en oporiunidad
del cobro por parte del BCU de kos servicios de custodia.

26 Uso de estimaciones

La preparacidn de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccidn y Gerencia
de la empresa realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los importes reportados
de actives y pasivos, la revelacién de activos y pasivos contingentes, asi como las ganancias y
pérdidas del ejercicio. Los resultados reales gue ocurran en el fuluro pueden diferr de las
estimacicnes y evaluaciones realizadas por la Direccidn y Gerencia de la empresa.

27 Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Subfondo de Acurnulacidn estdn compuestos por
disponibilidades e inversiones.

La Sociedad ha definido que los principales riesgos que se derivan de los mencionados instrumenics
financieros son el riesgo crediticio, el riesgo de mercado, el riesgo de liquidez y el resgo de
diferenciacitn, los cuales se controlan peribdicamente.

MOTA 3- CUDTAS DE LOS SUBFONDOS DEL FONDO DE AHORRO PREVISIONAL

Los derechos de copropiedad de cada uno de los afiliados sobre cada Subfondo estan representados
por cuotas de igual valor y caracteristicas, siendo la participacion de cada uno de los afilados el
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coclente entre el nimero de cuctas del saldo de su cuenta de ahorro individual y el ndmero de cuotas
tatales del menconado Sublfondo,

El nimera de cuctas del Fendo de Ahorro Previsional se modifica cuando se producen algunes de los
siguientes hachos:

a. Recaudaciin de los impertes destinados al régimen de ahorro establecidos en los literales A)
a C) del articulo 45 de la Ley N® 16.713 de 3 de sefiembre de 1885 y modificativas deducidas
las comisiones de administracion y cusiodla y las primas de seguro colective de invalidez y
fallecimiento.

b. Ingresos o egresos de los fondos traspasados entre Administradoras de acuerdo a la opcidn
realizada por el afiliado.

¢. Reintegro de fondos al afiliado o sus sucesores que se realicen en cumplimiento de lo
dispuesto an los articulos 52, 58 y 58 bis de la Ley N° 16.713 de 3 de satiembre de 1995 y
modificativas

d. Transferencias de fondos a las empresas aseguradoras.

e. Transferencias desde y hacia el respectivo subfonde de Fluctuacién de Rentabilidad.

f. Transferencias desde el subfondo de Crecimiento al subfondo de Acumulacidn v desde éste
al subfondo de Retiro.

g. Transferencias desde y hacia la Reserva Especial.

h, Transferencias de fondos al Banco de Previsidn Social o al instituto previsicnal que
comesponda, por concepto de desafiliaciones, revocaciones de opciones o anulaciones de

i. Prestaciones abonadas a aquellos afiliados en situacion de enfermedad terminal de acuerdo
con lo dispuesto en el arliculo & de la Ley Nro. 16.713 de 3 de setiembre de 1995 y
medificativas.

j. Pago del beneficio parcial en forma de capital a los afiliados que hubieran hecho la opcidn
prevista en el articulo &7 de la Ley Nro. 20.130 de 2 de mayo de 2023,

k. Ingresos o egresos de fondos por cualguier otro concepto instruidos por la Superintendencia
de Servicios Financieros.

Las variaciones que se produzcan en el ndmero de cuotas de cada Subfende del Fondo de Ahommo
Previsional tendran efecto a partir del dia en que ecurrié el hecho respectivo y el mismo se valuara de
acuerdo a la cotizacion de la cuota del dia habil inmediato anterior,

Al 31 de diciembre de 2023, el valor de la cuota del Fondo de Ahorro Previsional- Subfondo
Crecimiento asciende a § 5.699,335064.

En &l Anexo se muesiran las operacidn es de los Activos del Fondo de Aharro Previsional- Subfonds
Crecimiento, expresados en pescs uruguayos y en Cuotas,

MOTA 4- TIPOS DE CAMBIO Y POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Les activos en moneda extranjera al 31 de diclembre de 2023 se resumen de esta manera:

US$ y equivalentes Equivalente en §

ACTIVO

Disponibilidades 20.803.938 811.811.182
Inversiones 248.458.440 0.695.345.248
Total activo 376 10.507.156.430
Posicion neta activa 269.262.376 1

Al 29 de dicienbre de 2023 (Glitimo dia con cotizacion disponibla) el tipe de cambio de un dblar
estadounidense era de § 38,022,

Las variaciones cambiarias posteriores al 20 de diciembre de 2023 no han afectado significativamente
los activos del Sublondo de Crecimienta.
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MOTA 5- CUENTAS DE ORDEN

El saldo en cuentas de orden refleja aquellzs cperaciones de compra y venta de valores que fueron
concertadas a la fecha de cierre de cada ejercicio, pero que estan pendientes de ser liquidadas a
dicha fecha. Adicicnalmente se reflejan los compromisos de integracin a future de fideicomisos y
obligaciones negoclables, para los que se cuenla con informacion certera acerca de su monlo a
integrar.

HOTA G- COMISIONES

Con fecha 15 de diciembre de 2021 le fue comunicado al Banco Central del Uneguay una reduccién
de la comision de administracidn, la que pasd dal 4.4% vigente, a 4,3%. La vigencia de esta
medificacidn es mes de cargo enero 2022, comenzando a aplicarse efectivamente sobre los recaudos
recibidos a partir del mes de marzo de 2022,

Con fecha 8 de diclembre de 2023 fue comunicado al Banco Central del Uruguay la fijacion de la
comision de administracién sobre saldos, aplicable al régimen especial en 0,00%.

NOTA 7 - PRIMA DE SEGUROQ POR INVALIDEZ Y FALLECIMIENTO

Con fecha 29 de noviembre de 2022 le fue comunicado al Banco Central del Uruguay la renovacién
del contralo de Sequro por Invalidez y Fallecimiento establecido en el articulo 57 de la Ley N® 16.713
con &l Banco de Seguros del Estado. La prima se modificd de 14,933% a 13,867% sobre el apora.
Este porcentaje tiene vigencia mes cargo diciembre 2022, comenzando a aplicarse efectivamenta
sobre los recaudos de febrero 2023,

Con fecha 30 de noviembre de 2023 le fue comunicado al Banco Central del Uruguay la firma del
contrato de Seguro por Invalidez y Muerte con el Banco de Seguros del Estado, acorde a lo
establecido en el articulo 57 de |a ley 16.713 en su redaccidn dada por el articubo 97 de la Ley 20,130
La prima se modificd de 13,667% a 12,133% sobre el aporte. Este porcentaje tiens vigencia mes
cargo diciembre 2023, comenzando a aplicarse efectivamenie sobre los recaudos de febrero 2024,

NOTA 8- COMPROMISOS DE INTERACION ASUMIDOS. LITERAL B)
Se informa que los compromisos a integrar fideicomisos a future son los siguientes, segdn consta
cartas

los referidos documentos de integracién enviados cportunamente al regulador ylo en las
adelanto o refraso de integraciones acordadas con las contrapartes.

an
de

Nombre Nemotécnico Valor en MO TC Valor en MM
CAF-AM Ferrocarril Central FFC 1511200100405EUIF 0 32,551.554 58724 101.155.746
UTE AMNILLO NORTE FFT 0081020400405EUIF 0 B.518.386 58724 50.011.628
Total a integrar en Ul 41.067.940 241.167.372
BOSOUES DE LAS SERRANIAS FFC 1512000100404EUSF,0 1833439 39,022 71.544.443
PLATINIUM FFC 1514200000404EUSF 0 3261855 39022 127.284.098
FORESTAL BOSCHETTO FFC 1021700100448EUSF 0 487.368 39,022 10.018.066
Total a integrar en LSS 5.582.662 217.846.507

NOTA 9 — RESERVA ESPECIAL

Con fecha 1ro de diclembre, en cumplimiento con lo establecido por el articulo 121 de la Ley
MN*16.713, en la redaccion dada por el articulo 117 de la Ley N*20.130, se integrd reserva especial por
un total de § 111.458.062.
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MOTA 10 - HECHOS POSTERIORES

Mo han ocurrido heches posteriores a la fecha de cierre de ejercicio que pudieran afectar en forma
significativa a los presentes estados contables,
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Informe del auditor independiente
Estado de situacién patrimonial

Motas al estado de situacidn patrimonial
Anexo- Operaciones del activo

Abreviaturas

Us%-  Dolares estadounidenses
Ui - Unidades Indexadas
UP- Unidad Previsional
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Sres. Directores y Accionisias de
Repdblica AFAP 5.A.

Opinign

Hemos auditado el estado de siluacidn patrimonial adjumo del Fondo de Ahormo
Pravigional- Subfondo de Ahorro de Acumulacidn (el “Sublondo”) administrado por
Replblica AFAP 5.A_ al 31 de diclembre de 2023 y sus notas explicativas que Incluyen un
resumen de las politicas contables significativas (en conjurto "el estado contabile”™).

En nuestra opinin, el estado contable adjunte presenta fielmenta, en todos los aspectos
significativos, la situacidn patrimonial del Subfondo al 31 de diciembre de 2023, de acverdo
con las normas legales v las normas confables y de presentacion dictadas por el Banco
Central del Uruguay, seglin lo establecido en la Nota 2 al estado de situacién patrimonial.

Fundamento de la opinidn

Muestra awditorfa fue conducida de acwerdo con Mormas Intemacionales de Auditoria
emitidas  por la  Federacidn Intermmacional de Contadores (IFAC)  Muestras
responsabllidades, dea acuerdo con dichas normas, se describan en la seccidn
Responsabilidad del auditor de este informe. Somos independientes de la Sociedad de
acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad del
Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichos requarimientos. Consideramos que la evidencia
de audioria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuesira opinidn.

Otros asunfos

Como se axpona an la Nota 2, el estado contable ariba mencionade ha sido praparado da
acuerdo con las normas legales y normas conlables y de presentacion dicladas por el
Banco Central del Uruguay, las cuales constiluyen las normas contables vigentes en el
mummummmmmmmmummum
de ahomo reguiadas por ¢l Banco Central del Uruguay. No se han determinado
ni cuantificado las diferenclas que eventualmenta podrian surgir enfre el presente estado
contable y aquellos que pudieran formularse de acuerdo con Mormas Intemacionales de
Informacion Financiera, Nuesira opinidn no se modifica con respecto a este punio.
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Otra informacién

La informacidn complementaria que se incluye en e Anexo "Oparaciones del activo”, se
prasenta con el propisilo de brindar informacidn adicional y no forma parte del estado
contable. Mo obstante, dicha informacién ha estado sujeta a los procedimienios de auditoria
aplicados en nuestra auditoria del estado contable v a ciertos procedimientos adicionales,
Iincheyendo comparacidn y conclliackdn de esta informacidn con los registros contables, v en
nuestra opinidn, estd praparada en todos sus aspectos significativos, en relacidn con el
estado contable lomado en su conjunto,

Responsabllidades de la Direccldn por los estados contables

La Direccidn de la Socledad es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
esios estados contables de acuerdo con las normas legales y las normas contables y de
presentacién dictadas por el Banco Central del Uruguay, v del sistema de control intamo
que la Direccién conshdere necasario para permitir la preparacion de estados contables que
esién libres de emores significativos, debido a fraude o armor.

Como parte del proceso de preparacidn de los estados conlables, la Direccidn es

Direccién tenga la intencidn de liquidar la Sociedad, de discontinear sus operaciones, o no
tenga una alemativa realista para no hacerlo,

La Direccidn es responsable de supervisar el proceso de preparacién y presentacidn
razonable de los estados contables de la Sociedad.

Responsabilidad del auditor por la auditorfa de los estados confables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre 8 los estados contables en
su conjunio estin libres de errores significatives, debido a fraude o emor, y emitr un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, mmqu.ﬂnq;nummdmﬂammdnumhmmwm
HNormas Intemacionales de Auditoria slempre detecte una incorreccidn significativa cuando
waiste. Las incomecciones pueden debarse a fraude o ermor y se consideran significativas si,
individualmente o en su conjunts, pusde esperarse razonablements que influyan en las
decisionas econtmicas que los usuarios toman basdndose en los estados contables,

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro julclo profeslonal y mantenemos una actited de escapticismo profesional
durante loda su ajecucion. Adicionalmanta:

= ldentificamos y evaluamos el resgo de que existan emores significatives en los
esiados contables, debido a fraude o emor; disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditorfa para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de audioria
suficiente y adecuada para proporclonar una base para nuesira opinin. El riesgo
da no detectar un error significative en los estados contables debido a fraude es
mmquummmm.nwdmmw
colusidn, falsificacidn, omisiones inlencionales, manifestacionss intencionalments
incomectas, o el apartamiento del control interno de la Socledad.

= Obtenemos una comprensidn del control Inteme relevante para la auditoria con el
fin de disafiar procedimientos de auwditorla que sean adecuados en funciin de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia dal
control interno de la Socledad.
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mumum«mmmwm la razonabilidad de
las estimaclones contables y la comrespondiente informacion revelada por la

5

Condulmeos sobre la adecuada ulilizacién por parte de la Direccion de la base
contable de negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria
ida concluimos sobre si existe o no una incertidumbre materdal relacionada
hechos o condiclones que puedan generar dudas significativas sobre la
da la Sociedad para continuar como negocio en marcha. 5i concluimos
ue @xiste una incertidurmbre material, debemos hacer énfasis en nuestrs informe
auditorla sobre la cormespondients informackén revelada en los esiados
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, debemos expresar una
opinidn de auditoria modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa, Sin embargo,
hachos o condiciones futuras puedan ser causa de que la Sociedad deje de ser un
negocio en marcha,

Evaluamos la presentacién general, la estruciura y el contenido de los estados
contables y de sus notas explicativas, y si los estados contables representan las
transacciones y hechos subyacantes de un modo gue logre la presentacidn fiel,

I

E..ﬂ

|

Comunicamos a la Direcckén de la Socledad acerca de, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad da ks procedimientos de la auditorfa planificados, los hallazgos significativos
de la auditera, asl como cualquier deficiencia significativa en el sistema de conftrol interno
identificada an el transcurso de nuestra auditoria.
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REPUBLICA AFAP A,
FOMDO DE AHORRO PREVISIOHAL
SUBFONDO DE ACUMULACION
ESTADO DE SITUACHIN PATRIMONIAL AL 31 DE DICEEMBRE DE 2023
ACTMD o2 Hn
HSPOMIBILIDADES 4,084,530 634 243570418
Disponitadadon tramaoas (Noth 2.2} 4005 90 604 SASTREIE
INYERSIONES (Hota 1.3 4650450 156 JATTAT AT TR
Vil Sritadoed por il E SRS uruguings 18T ATH 818,887 160511147773
Dapdsins a plaro Mo 15.509. 040548 12823154 255
VR BT POF B plbSza O p fnanziaios y fondod de ifmsion S5B10.832 140 107 084 878581
Colocacionss en insfilucones pibicas o privadas pam pré jess & afiiados 1244711 884 1586 341031
Opanciones de cobariuea - =
Vilrins de ranta fa emitidos por ofgansmcs intirmacionaies de chidito y goblemos axtranaros 44210150810 6402832
TOTAL ACTIWVO prify REAE L] BRSAEEN
PASMO
RESERVA ESPECIAL 1557, 156,167 TATERETID
AFAP. Reserva Espacial [Mota 2y 10} 1557 258167 2421 685 TID
TOTAL PASMG 1557 256,167 TATBRETID
PATRIMONIC [Mota )
CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL AT ATEAIE A0 36411080444
Agories BRE 152,820,141 481 168 558 224 8T8
Hros aporis (31 584,500 207) [T SR 0R1 458
Pagn de COMmisiones d (8428, 142 226) {0288 932 37
Prima &8 peguso (IR 168 558) (21340348 750
Reeriibsbaas FFATEA STA TS 8 I8 958401
Traspasos recibados. 12408408437 12 206,631 802
AfecEICHl di APOFES &N Bl (300,811 315) {2 BTE 484 487)
Salds heago da I Fevocaciin de At B §2.184 709 BASEZBIT
APORTES PENDIENTES 30942 396 ZEIT1.987
Aporas BPS MR 021006
Rirtabedird Fal- 3 x] 18 840 352
BALDDE A TRASFASAR 18307782 1E6TL.22Y
Apoitas BPS LL-LES] 10485 087
‘Otros apories 412 (111,465
Pl S Mgt s L] [B08.011)
Primas de seguro (872 858) {1.463.007)
Rtk i 1LATE 200 TA4400
‘Traspasos recibidos. T2 A4T 1,225 851
ASCERCHN iy RO BN R TETY .20
SALDOSE A TRANSFERIR 95062 1065051
Agorins 5 AT 084 1.1 DAT
Oiros npores 01908 (18138
Pago de comisionss [15.2581) L AL-1]
Primid 88 seguee T IalEr
Rentabild ad ATi.a87 TETS.ET
Trasgasos nscibadon. F ] .00
Afectackin oe apories en exceso (42425 . 34,8409
Sakdo g b I Ravocacidn do At § Lre ] -]
OTRAS TRANSFERENCIAS DE FONDOS WEE0D AT
Apories BPS TE5TR &2 o8
tros apories (1.871) (10.308)
Pagn di cOMmiskonas BT
Primas de seguro {127}
Foenlisibaiag IEBAE 08240
Traspasos recitidos 1544 2178
ACRCRN D8 APOTIES BN S0 i) rd ki
TOTAL PATRIMOKID AT INETITEY X36.159.330 841
TOTAL PASKO Y PATRIMONIO 3T8.THY.05) fi) 38,5510 1060
CAUENTAS DE ORDEN DEUDDRAS [Nota 5) 4.301.831.714 5. 210,049 14T
CUENTAS DI CROEN ACRECDORAS [Mota 5) (301,801, 714) (15.210.048.26T)

Las notas 14 11 “ﬂ“ﬂml‘wﬂﬂmﬁmm
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REPUBLICA AFAP 5.A.
FONDO DE AHORRO PREVISIONAL
SUBFONDO DE ACUMULACION
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2023

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Replblica AFAP 5.4, es una socledad andnima con acciones nominativas cuya Onica finalidad es la
de administrar, en su mas amplia acepcidn, un Fondo de Ahomo Previsional en las condiciones
prewistas por la Ley 16.713, del 3 de setiembre de 1985, la Ley 18.162 del 1* de noviembre de 2013,
la Ley 19.580 del 28 de diciembre de 2017, la Ley 20.130 del 2 de mayo de 2023 y sus normas
reglamentarias.

Los bienes y derechos que componen el mencicnado Fondo de Ahorro Previsional son de caracter
inembargable.

Segun lo establece la Ley 16.713, en su articulo N*111 y 111 bis, dicho Fondo de Ahorro Previsional
&s un patrimonio independienta y distinto del patrimonio de la Administradora y es propiedad de los
afiliados del Fondo; esta constituido por las disponibilidades transitorias y las inversiones realizadas y
estard destinado dnicamente a financiar las prestaciones por vejez, invalidez y sobrevivencia a
brindar a los afiliados a la Administradora,

Asimizmo, de acuerdo al articulo N* 114 de la Ley 16.713 el Fondo de Ahorro Previsional se podra
deducir por:

a) los pagos de comisiones de los afiliados a la Administradora;

b) el pago de la prima del segure de invalidez y fallecimiento;

c) la transferencia de fondos a las empresas aseguradoras,

d} la transferencia de fondos comespondientes a afiliados que se traspasen a olra Administradora; y

e) la comisidn de cusiodia que se abona a la institucidn financiera que mantiene la custodia de titulos
del Fondo de Ahormo Pravisional.

f) las sumas correspondienies al pago de prestaciones acorde con lo dispuesto en el articulo & de la
Ley. i

A partir del 1 de diciembre de 2023 y de acuerdo a lo establecido en el Articulo 102 de la Ley 20.130
el Fondo de Ahomro Previsional a que se refiere el Art. 95 de la Ley 16.713 estard compuesto de tres
subfondos denominados: subfondo de Crecimiento; subfondo de Acumulacion y subfondo de Retiro.

El articulo 85 bis de la Lay 16.713, en su redaccion dada por la Ley 20.130 define que los fondos se
integraran de la siguienta maneara:

A} Subfondo de Crecimianto. Los aportes destinados al Fondo de Ahcrro Previsional se verteran
exclusivamente en el sublondo de Crecimiento hasta que el afillado cumpla cuarenta y un
afos de edad.

B) Subfonds de Acumulacidn. A partir del momento en que, conforme al literal anterior,
carresponda incorporar al afiiado al subfondo de Acumulacidn, los respectivos recursos
previstos en el articulo 45 de esta ley, se volcaran en dicho subfondo hasta que el afiliado
alcance una edad seis afos inferior a la edad de retiro que le resulte aplhicable

C) Subfondo de Retiro. A partir del momento en que, conforme al literal anterior, corespanda

al afiliado al subfondo de Retiro, los respectivos recursos previstos en los literales
A)a D) del articulo 45 de esta ley, se volcaran en dicho subfondo.

D) Los afiliados, sin perjuicio del régimen por defecto indicado precedentemente, podran optar
por integrar sus ahorres en el subfondo gque prefieran, en la forma y condiciones gque
determine la reglamentacidn,

CPA.
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HOTA 2- RESUMEMN DE LOS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Los criterics contables del Fondo de Ahoro Previsional estdn de acuerdo con las legales y normas
contables y de presentacidn dictadas per el Banco Central del Uruguay (BCU).

Estos criterios se sustentan en una base de costo histérico reflejande parcialmente los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional en las cuentas de inversiones y activos en
moneda exfranjera, las que se exponen a valores aclualizados tal como se menciona en las notas
siguientes.

El estado de situacidn patrimenial, preparado de acuerde con normas legales y bancocentralistas,
incluye: a) como active: las inversiones comespondientes al Fondo de Ahomo Previsional, bB) como
pasive: la reserva especial de acuerdo al articulo 121 de la Ley N* 16.713 en la redaccion dada por el
articulo 117 de la Ley N* 20,130 v ¢) como patrimonio: el valer acumulado de lodos los aportes
acreditados por el Banco de Previsidén Social a las correspondientes cuentas individuales, deducidas
las comisiones aplicables, mas la rentabilidad de las inversiones, discriminando los traspasos
recibidos y los saldos a fraspasar a otras AFAP y los fondos a fransferr por los conceptos
establecidos en los articulos 6,52, 54 y 58 y 58 bis de la Ley 16,713 en su redaccidn dada por la Ley
20.130 (articulos 86, 92, 94, 98 y 99 respectivamente), y articulo 87 de la Ley 20.130.

De acuerdo al articulo 121 de la Ley 16.713, en su redaccion dada por el articulo 117 de la Ley
20130, la Reserva Especial, destinada a la coberiura de rentabilidad minima del Fondo de Ahorro
Pravisional establecida por ley, debera estar invertida en cuctas da los subfondos comrespondientes,

21 Conversién a moneda nacional de las operaciones que se reajustan

A la fecha de la transaccién, las operaciones en moneda extranjera se han converlido a pescs
uruguayes utilizando el tipe de cambxio vigenle a la fecha de la operacidn y han sido registradas por

B5E IMPOMe &N PASOS UNIgUayos.

Los activos en moneda extranjera existentes al cierre del pericdo han sido actualizados de acuerdo
con los tipos de cambio vigentes a esa fecha; las cuentas cuya moneda de origen son unidades
reajustables, unidades previsionales o unidades indexadas han sido actualizadas al valor de la unidad
reajustable y de la unidad indexada respectivamente al clemre del pericdo. Las diferencias resultanies
se incluyen en las cuentas de rentabilidad en el patrimonio.

2.2 Disponibilidades transitorias

Conslituyen disponibilidad transitoria, conforme a lo establecido en el articulo N°125 de la Ley 16.713
(en la redaccién dada por el artlcule 122 de la Ley 20.130), y al arliculo N°B5 de |la Recopilacidn de
Mormas de Control de Fondos Previsionales (R.M.C.F.P.}, los activos del Fondo de Ahorro Previgional

depositados en cuentas comrientes a la vista en Instituciones de Intermediacién Financiera y toda
colocacion en el Banco Central del Uruguay.
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2.3 Inversiones

La cartera de Inversiones al 31 de diciambre de 2023 se resume de la siguiente manera:

Walor Hominal en  Moneda Valor contable en  Valor contable al  Vencimients Valor contable al

Moneda do origen de crigen Mo M2 ens  mas lejanc 3MN222end

Valores amitidos por ol Estads uruguays
Bones Glcbales 8n USS 3142265 USS 33812832 1318444 347 20042055 650 472 585
Bonos Globales an § I0.554.000482 § B3.311.843.538 B3.311.843.538 Q2072040 90.805 607 056
Metas de Tesoeris UL 3E0B.E5402T W 3.748.271.788 22011351235 24087034 25.001.321 662
Metas de Tesoreria § 1344873257 § 1.345.937.993 15537053 1082025 1.441.930.750
Hetas de Tedoraria UP 20.058.665.585 UP 203755500841 INAZBAISH 0VONIOAT 20.300.432 862
Lietras da regulacion manelsia en § 20633468 85T § 18.352.105.223 18.362.105.223  0NND0ES 12767 382837
1T ATEB18.867 160.911.147.773
Depdsitos a plazo fijo (3, US$ y UT) 15,000, 46,545 05052042 12.523,154.355

Valores emitides por empresas plblicas o privadas, fidelcomisoes financleros y fondos de Inversidn
ON Calegorias 1 y 2 (segin comunicaciin

N* 20021161 del BCU) 13,853,880 USS 13.958.058 544571323 1TM20033 1,430 577 928

ON Calegorias 1 y 2 (segin comuanicaciin

N* 2002161 del BCU) 2267357394 2530272502 4.905THIOT 26M20042 17.273.497 849

Hotas de credito Hipolecaras 445,930,083 482.214.21 2EI,TEHTH 21082048 3182301 552

Acciones 85551315 § 307.304.680 307,354 580 - 275124224

Fidwicomisas Ul 6654316943 W GAUTAB2243  40.504.TT4TH4 181270048 45,464 651,824

Fidwicomisas § 1.215.290.875 § 1.169.782.398 1,160, 782.358 25002025 1.217.506,091

Fidwicomisas USS 855,278,083 USS BE2453375  J1654B55604 1606051 35,165,495 657

Fideicomisaos UP 1.226.891 367 UP 1.244 368508 1.001.045 857 150472035 1.895.8623 416
95.815.832.149 107.014.078,581

Colocaciones en instituciones pablicas o privadas para préstamos

perscnales a afiliados

Valesen 122580002 5 1244711 884 1.244. 7116884 3001172025 1.586.341.031

1.244. 711,084 1. 586.341.001

Operaciones de cobertura

ioneda exiranjera vandda {30.000.000) USS (30.000.000)  (1.232100.000) 2TNOS2025

Confravalor por 4 ik 1.209.800.000 § 1232100000 1232100000 27052025

Moneda extranjera futuros Contraparte

caniral {51000 USS (5. 9650, 0K} (200.553.000) 2504024 (0. 1BB.E10)

Corravaled por maneda exiranjera Fuluros

Coriraparia Cantral 5100 % 200.553.000 200.553.000 250472004 81168610

Valores de renta fija emitidos por organismos internacionales de cridito y goblernos

xtranjorcs

Hotas multilalarales § BB2561229T § 13.519.490.754 13619450754 30045002 15,752 112617

Hotas multilalarales reales 1,758.593.857 Real 222E10876 1781646600 0SO4R0M4 18.250.990 485

MNotas multilalarles pescs Mmaxicanos 1.029.785.655 Poso mam 1.210.656.117 2790525031 24052028 2575480957

Motas multilalerales pascd colombiancs FINAS5.0830T12 Paso ool 386,743, 148,845 3854500507 DSOG031 2,009.375.500

Bancs emilidos por goblemos axiranjenos 162.788.405 USS 154.374.120 6023986916 15062049 6814815673
44, 210,153,810 45402715332
324.693.463.256 AITTITAITATZ

- Los valores emitidos por el Estado uruguayo (Bonos del Tesoro, Bonos Globales, Notas y Valores
con riesgo estado ureguayo), las letras de regulacidn monetaria y los valores representativos de
inversiones han sido valuadoes a su precio de mercado al cierme del periodo o, en su defecio, por su
valor actualizado de acverdo a la normativa dictada por el Banco Central del Uruguay. Los titulos en
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unidades indexadas y en unidades previsionales han sido valuados considerande el valor de la
unidad correspondiente al 29 diciembre de 2023 (Gitimo dia con valuacién disponible),

- Los valores emitidos por empresas plblicas o privadas han sido valuados a su valor de cotizackin al
cierre del periodo.

- Los depbsitos a plazo fijo, constituidos mediante la forma de certificados de depdsito (segin kb
establece el articulo 63 de la R.N.C.F.P.), comespenden a depésitos en instituciones financieras
lecales, a tasas de interés de 11% para los depdsitos en pesos uruguayes, y entre 1,25% y 4,40%
para los depdsitos en unidades indexadas.

Los mismeos han sido valuados a su valor actualizade, incluyendo los intereses devengados al 29 de
diciembre de 2023 (Gltimo dia habil) de acuerdo a la normativa dictada por el Banco Central del
Uruguay.

= Los valores de renta fija emitidos por organismos internacionales de crédito han sido valuados a su
valor de cotizacién al cherre del periodo,

- Las operaciones de coberura (Futuros BEVSA) se exponen por el neto resultante entre un valor
nominal en délares valuado al tipo de cambio futura vigente al 28 de diciembre de 2023 y su
contravalor en pesos.

- Las operaciones de cobertura de futures con confraparie central se expenen por el neto resultante
antre ka cantidad de contratos pasado a délares (1 confrato equivale a 1000 délares) y valuado al
tipo de cambio futuro vigente al 29 de diclembre de 2023, y su conlravalor en pesos.

- Las colecaciones en instituciones publicas o privadas para préstamos personales a afiliados han
sido valuadas a su valor actualizado mas los interases devengados desde la cancelacion de la
(itima cucta, Las tasas de interés vigentes al cierme del periodo oscilan entre el 22 5% y el 34,5 %
para las colocaciones en moneda nacional.

24 Acreditacién de los fondos recibidos del Banco de Previsién Social

Los aportes con destine a las cuentas de ahorro obligatono que sean recaudadaos por parte del Banco
de Previsidn Social, seran contabilizados en el Fondo de Aharro Previsicnal a medida que los mismos
sean recibidos por parte de dicha entidad,

25 Reconccimiento de comisiones y primas de segure por invalidez

Segin la norma establecida en el articulo N°5T del Decreto 413/23, las comisiones que percibe la
Adminisiradora por cuenta de los afiliados se deben reconocer en el momenio en que el aporte
recibido del Banco de Prevision Social es acreditade en la cuenta de ahomo individual respectiva para
lvege de producirse a transferencia de fondos respectiva a ka Administradora,

Las primas de seguro son deducidas del Fondo de Aharre Previsional en el momento en que el aporte
recibido del Banco de Prevision Social es acreditado en las cuentas de ahorro individual respectivas
para luego de producirse |a transferencia a la Aseguradora, ¥ la comision de custodia en oportunidad
del cobro por parte del BCU de los servicies de cuslodia.
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26 Uso de estimaciones

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccidn y Gerencia
de la empresa realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los importes reportados
de actives y pasivos, la revelacién de activos y pasives contingentes, asi como las ganancias y
pérdidas del ejercicio. Los resultados reales que ocurran en el futuro pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas por la Direccion y Gerencia de la empresa.

27 Instrumentos financieros

Les principales instrumentos financieros del Subfonde de Acumulacidn estan compuestos por
disponibilidades e inversiones,

La Sociedad ha definido que los principales riesgos que se derivan de los mencionados instrumentos
financiercs son el riesgo crediticio, el resgo de mercado, el riesgo de liquidez v el riesgo de
diferenciacién, los cuales se confrolan periddicamente.

HOTA 3- CUOTAS DE LOS SUBFONDOS DEL FONDO DE AHORRO PREVISIONAL

Les derechos de copropiedad de cada uno de los afiliados sobre cada Subfondo estan representados
por cuctas de igual valor y caracteristicas, siendo la padicipacion de cada uno de los afiiados el
cociente entre el nimero de cuotas del saldo de su cuenta de ahorro individual y el nimeno de cuotas
totales del mencionado SubFondo.

El nimero de cuctas del Fondo de Ahormo Previsional se modifica cuando se producen algunos de los
siguientes hechos:

a. Recaudacion de los impories destinados al régimen de ahomo establecidos en los literales A)
a C) del articulo 45 de la Ley N* 16.713 de 3 de satiembre de 1895 y modificativas deducidas
las comisiones de administracién y custodia y las primas de seguro colectivo de invalidez y
fallecimiento.

b. Ingresos o egresos de los fondos traspasados entre Administradoras de acuerdo a la opcidn
realizada por el afiliado.

. Reintegro de fondos al afiliado o sus sucesores que se realicen en cumplimiento de lo

dispuesto en los articulos 52, 58 y 58 bis de la Ley N® 16.713 de 3 de setiembre de 1995 v

modificativas.

Transferencias de fondos a las empresas aseguradoras.

Transferencias desde y hacia el respective subfondo de Fluctuacitn de Rentabilidad,

Transferencias desde el subfondo de Crecimiento al subfonde de Acumulacidn y desde éste

al subfondo de Retiro.

Transferencias desde y hacia la Reserva Especial.

Transferencias de fondes al Banco de Previsitn Social o al instituto previsional gue

cofresponda, por concepto de desafiliaciones, revocaciones de opciones o anulaciones de

afiliaciones.

Prestaciones abonadas a agquellos afiliados en situacion de enfermedad terminal de acuerdo

con o dispuesio en el articulo 6 de la Ley Nro. 16.713 de 3 de setiembre de 1995 vy

medificativas.

. Pago del beneficic parcial en forma de capital a los afiiados que hubieran hecho la cpeitn
pravista en el articulo 87 de la Ley Nro. 20.130 de 2 de mayo de 2023,

k. Ingresos o egresos de fondos por cualquier ofro conceplo instruidos por la Superintendencia
de Servicios Financieros.

7o mpa

Las variaciones que se produzcan en el ndmero de cuclas de cada Subfondo del Fondo de Ahorro
Previsional tendran efecto a partir del dia en que ocurrid el hecho respective y el mismo se valuara de
acuerdo a la cotizacidn de la cuota del dia habil inmediato anterior.

Al 31 de diciembre de 2023, el valor de la cucta del Fondo de Ahomo Previsional- Subfondo
Acumulacion asciende a § 5.700, 487452 ($ 5,158,235543 al 31 de diciembre de 2022),
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En &l Anexo s& muestran las operaciones de los Activos del Fondo de Ahomo Previsional- Subfondo
Acumulacion, expresados en pesos Uruguayos y en Cuotas,

NOTA 4- TIPOS DE CAMBIO ¥ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Leos actives en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2023 se resumen de esta manera:

USS y equivalentas Equivalenta en §
ACTIVD
Disponibilidades 86,680,368 2.602.352 500
Inversiones 'I.EST 444.040 B4.676.781.330

Total activo 67.279.133.830

Posicion neta activa —rmr

Les activos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022 sa resumen de esta manera:

USS y equivalentes Equivalente en §
ACTIVO
Disponibilidades 17.380.107 B96.438.280
Imversiones 1.718.324 482 68.854.980.317
Total activo 1.735.704.589 60.551.418.587
Pasicién neta activa 1.735.704.589 68.551.418.597

Al 28 de diciembre de 2023 (dltimo dia con colizacién disponible) el tipo de cambio de un ddlar
estadounidense era de $ 39,022 ($ 40,071 al 30 de diciembre de 2022).

Las variacionas cambiarias posteriores al 28 de diciembre de 2023 no han afectado significativamente
los actives del Subfondo de Acumulacion.

HOTA 5- CUENTAS DE ORDEN

El saldo en cuentas de orden refleja aguellas operaciones de compra y venta de valores que fueron
concertadas a la fecha de cierre de cada ejercicio, pero que estan pendientes de ser liquidadas a
dicha fecha. Adicionalmente se reflejan los compromiscs de integracidn a futuro de fideicomisos v
cbligacicnes negoclables, para 105 que se cuenta con informacion cerera acerca de su monlo a

integrar.

NOTA 6- COMISIONES

Con fecha 15 de diclembre de 2021 le fue comunicado al Banco Central del Uruguay una reduccidn
de la comisidn de administracidn, la que pasd del 4.4% vigente, a 4.3%. La vigencia de esta
medificacién es mes de cargo enero 2022, comenzando a aplicarse efectivamente sobre los recaudos
recibidos a partir del mes de marzo de 2022,

Con fecha 8 de diciembre de 2023 fue comunicado al Banco Central del Uruguay la fijacién de la
comisibn de adminisiracidn sobre saldos, aplicable al régimen especial en 0,00%.

HOTA 7 - PRIMA DE SEGURO POR INVALIDEZ ¥ FALLECIMIENTO

Con fecha 29 de noviembre de 2022 le fue comunicado al Banco Central del Uruguay la renovacidn
del contrato de Seguro por Invalidez y Fallecimiento establecido en el articulo 57 de la Ley N* 16.713
con el Bance de Seguros del Estado, Lapdrr‘b'n__‘nmum&ﬂ.naﬁl 13.667% sobre el aporte.
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Este porcentaje tene vigencia mes cargo diciembre 2022, comenzando a aplicarse efectivamente
sobre los recaudos de febrara 2023,

Con fecha 30 de noviembre de 2023 le fue comunicado al Banco Central del Uruguay la firma del
confrato de Seguro por Invalidez v Muere con el Banco de Seguros del Estado, acorde a o
establecido en el articulo 57 de la ley 16.713 en su redaccion dada por el articulo 97 de la Ley 20.130.
La prima se modificd de 13,667% a 12,133% sobre el aporte. Este porcentaje tiene vigencia mes
cargo diciembre 2023, comenzando a aplicarse efectivamente sobre los recaudos de febraro 2024,

NOTA 8 COMPROMISOS DE INTEGRACION ASUMIDOS. LITERAL B)
Se informa que los compromisos a integrar fideicomises a futuro son los siguientes, segin consta en

los referidos documentos de inlegracidn enviados oportunamante al regulader ylo en las cartas de
adelanto o retraso de integraciones acordadas con las contrapartes.

Nombre Nemotécnico Valor ean MO TC WValor ean MN
CAF-AM Femocarril Central FFC 1211200100405EUIF,0 236602003 5872 1.360.422 131
UTE ANILLO NORTE FFT 0081020400405EUIF 0 61800274  58TM 363.407.206
Total a integrar en U 298.501.367 1.752.910.427
BOSOUES DE LAS SERRANIAS FFC 1512000100404EUSF,0 133206412 30,022 520.023.254
PLATIMIUM FFGC 1514200000404 EUSF 0 23.708.904 35,022 825,166,859
FORESTAL BOSCHETTO FFC 1021700 100448EUSF 0 3542450 38022 130,253 466
Total a integrar en USS 40.577.T66 1.583.425,579

NOTA 8- GARANTIAS FIDEICOMISO UFEX

Se constituyeron garanlias para poder operar en UFEX segin el siguiente detalle:

Fecha  Operacién Moneda Instrumento__Valor Nominal Valor Efective Contraparte Datalle
ZAI10/2020 Integracion Dolares Fonge Delares Fonda 0,000 0000 7314 - UFEX Garantia e camglimioric
da chlgacones

28102020 Integracién Délares Fondo Délares Fondo 10.000 10,000  7313- UFEX Garantia mancomunads
26050021 Integrackdn Délares Fondo Ddlares Fondo 60.000 B00DD 7314 - UFEX Garantia operativa UFEX
20/06/2022 Inlegracién Délares Fondo Délares Fonda 100,000 100000 7314 - UFEX Garantla operativa UFEX
12122022 Integracién Délares Fondo Délares Fonda 140,000 140000 7314 - UFEX Garantia operativa LUFEX
AN Integrackdn Délares Fondo Ddlares Fondo 50.000 50.000 T34 - UFEX Garantia operativa UFEX
11/05/2023 Inlegracién Dilares Fonde Délares Fonda 150,000 150,000 7314 - UFEX Garantia oparativa UFEX

Dichos saldos se encuentran contabilizados en las cuentas contables de cada instrumento afectada, y
han side valuados conforme a las pautas que rigen para el FAP,

NOTA 10 - RESERVA ESPECIAL

Con fecha 1ero de diciembre de 2023, en cumplimiento con lo establecido por el articulo 121 de la
Ley N°16.713, en la redaccion dada por el arficulo 117 de la Ley N°20,130, se desintegrd reserva
especial por un tofal de 3 383.633.201, a efectos de ser redisinibuido entre los subfondos. Asimisma,
el 26 de diciembre de 2023 se desafectd Reserva Especial en el subfondo de Acumulacidn por un
mante equivalente a $ 653.000.000.

MOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores a la fecha de ciemre de ejercicio que pudieran afectar en forma
significativa a los presentes estados contables.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Alos Sres, Direclores y Accionistas de
Repdbliica AFAP 5.A.

Opinién

Hemos auditade o estado de situacién patrimonial adjunto del Fonde de Ahoro
Previsional- Subfondo de Ahomo de Retiro (el “Subfonde”) administrado por Repdiblica
AFAP S.A. al 31 de diclembre da 2023 y sus notas explicativas que inchuyen un resumen
de las politicas contables significativas (en conjunio "el estado comable”).

En nuestra opinidn, el estado contable adjunto presenta fielmaente, en todos los aspecios
significatives, la situacidn patrimonial del Sublondo al 31 de diclembre de 2023, de acuerdo
con las normas legales y las normas contables y de presentackn dictadas por el Banco
Central dal Uruguay, segdn lo establecido en la MNota 2 al estado de situacidn patrimonial.

Fundamento de la opinidn

MNuestra audioria fue conducida de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria
mWhFMMIWMﬂFW Huestras
responsabilidades, de acwerdo con dichas normas, Se describen en la seccidn
Responsabilidad del auditor de este informe, Somos independientes de ta Socledad de
MWHWMmMmeEMdN

MmmmMHWMImmeymM
fundamentar nuestra opinidn.

Otros asunfos
Como se expone en la Nota 2, el estado contable arriba mencionado ha sido preparado de

de ahomo previsional reguladas por el Banco Central del Uruguay. Mo se han determinado
nl cuantificado las diferencias que eventualmente podrian surgir entre los presentes
estados contables y aguellos que pudieran formularse de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacién Financiera. Nuestra opinidn no se modifica con respecio a
este punto,
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Otra informacién

La informacidn complemaentaria que se incluye an el Anexo "Operaciones del activo”, se
presenta con el propdsito de brindar informacién adicional y no forma parte del estado
contable. No obstante, dicha informacitn ha estado sujeta a los procedimienios de audiloria
aplicados en nuestra auditorfa del estado contable v a ciertos procedimientos adicionales,
incluyendo comparacion y concliiackin de esta informacion con los registros contables, v en
nusesira opinidn, estd preparada en todos sus aspectos significativos, en relacidn con e
estado contable tomado &n su conjunto,

Responsabilidades de la Direcclén por los estados contables

La Direccién da la Socledad es responsable de |a preparacién y presentacidn razonable de
estos estados contables de acuerdo con las normas legales y las normas contables v de
presenacion dictadas por ol Banco Canfral del Uruguay, v del sistema de control inema
que la Direccién considere necesario para permitic la preparacidn de estados contables que
esbén Bbres de errores significativos, deblido a fraude o emor,

Como parle del proceso de preparacidn de los eslados contables, la Direccidn es
mm&mhwﬂdﬂﬂhﬂnﬂdﬂmmﬁwmunmm
marcha y de efectuar, cuando comesponda, las revelaciones relaclonadas a dicha
mddﬁyhuﬂ:ldﬂnhhb“mmmmmmmmh

Direccitn tanga la intencidn de liquidar la Socledad, de discontinuar sus operaciones, o no
tenga una alternativa realista para no hacerio.

La Direccidn es responsable de supervisar el proceso de preparacidn y presentacion
razonable de los estados contables de la Sociedad.

Responsabilidad del auditor por la auditoria de los estados contables

MNuestros objetives son obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables an
su conjunio estdn libres de errores significatives, debide a fravde o ermor, y emitir un
informe de auditorfa que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un allo grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
MNormas Intemacionales de Auditoria slempre detecte una incorreccidn significativa cuando
existe, Las incomacciones pueden deberse a fraude o armor y se consideran significativas si,
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que Influyan en las
decisionas econdmicas que los usuarios toman basdndose on los estados contables.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juiclo profeslonal y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda su ejecucion. Adicionalmenta:

= ldentificamos y evaluames el resgo de que existan emores significativos en los
esiados conlables, debido a fraude o emor; diseflamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a diches riesgos y oblenemos evidencia de audiloria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuesira opinion. El riesgo
de no detectar un eror significative en los estados contables debido a fraude s
mﬁﬂvﬂqmﬂmﬂmmmm,pqmdmmm
colusién, falsificacidn, omisiones inlencionales, manifestaciones intencionalmants
incommectas, o al apartamiento del control intemo de la Sociedad,

*  Oblenemos una comprensidn del contred intermo relevante para la auditoria con el
fin da disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opindén sobre la eficacia del
contrel Inteme de la Socledad.
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Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaclones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Direccidn.

Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Direccidn de la base
contable de negocic en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria
abtenida concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condicionas que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Socledad para continuar como negoclo en marcha. Si concluimos
que existe una inceridumbre material, debemas hacer énfasis en nuestro Informe
de auditoria sobre la corespondients informacién rovelada en los estados
contables o, si dichas revelaciones no son adecuadas, debemos expresar una
opinidn de auditoria modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de audiloria obtenkda hasta ka fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones fuluras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion genaral, la estructura vy &l contenido de los estados
contables v de sus nolas explicativas, v si los estados contables representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logne ka presantacion fiel.

Comunicameos a la Direccidn de la Socledad acerca de, entre otres asuntos, el alcance y la
oportunidad de los procedimientos de la auditoria planificades, los hallazgos significatives
de ka auditoria, asi como cuakguier deficiencia significativa en el sistema de control Interno
identificada en el transcurso de nuesira auditoria,

$100%572 $ 10075575
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REPUBLICA AFAP 5.A.
FONDO DE AHORRO PREVISIONAL
SUBFONDO DE RETIRO
MOTAS AL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2023

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Republica AFAP S.A es una sociedad andnima con acciones nominativas cuya dnica
finalidad es la de administrar, en su mas amplia acepcion, un Fondo de Ahoro Previsional en
las condiciones previstas por la Ley 16.713, del 3 de setiembre de 1585, la Ley 10,162 del 1°
de noviembre de2013 y la Ley 19.580 del 28 de diciembre de 2017 sus nommas
reglameniarias.

Los bienes y derechos que componen el mencionade Fondo de Ahorro Previsional son de
caracter inembangable.

Segun |o establece |a Ley N* 16.7132, en su articulo N° 111 y 111 bis, dicho Fondo de Ahorro
Previsicnal es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora y es
propiedad de los afiliados del Fondo; esta constituido por las disponibilidades transitorias y las
inversiones realizadas y estard destinade Unicamente a financiar las prestaciones por vejez,
invalidez y sobrevivencia a brindar a los afiliades a la Administradora.

Asimismo, de acuerdo al articulo N* 114 de la Ley 15.712 el Fondo de Ahorro Previsional se
podra deducir por:

a) los pagos de comisionas de los afillados a la Administradora;

b) el pago de la prima del seguro de invalidez y fallecimients;

c) la transferencia de fondos a las empresas asequradoras,

d) la transferencia de fondos corespondientes a afliados que se traspasen a otra
Administradara; y

e} la comision de custodia que se abona a la institucidn financiera que mantiene la custodia
de tiulos del Fondo de Ahommo Previsional.

f) las sumas comespondientes al pago de prestaciones acorde con lo dispuesto en el articulo
6 de la Ley.

A partir del 1* de diciemnbee de 2023 y de acuerdo a lo establecido en el Ariculo 102 de la Ley
20.130 el Fondo de Ahorro Previsional a que se refiere el Art. 95 de la Ley 16.713 estard
compuesto de tres subfondos denominados: subfondo de Crecimiento; subfondo de
Acumulacion y subfondo de Retiro.,

El articuly 95 bis de la Ley 16.713, en su redaccién dada por la Ley 20,130 define que los
fondos se integraran de la siguiente manera:

A) Subfondo de Crecimiento. Los aportes destinados al Fondo de Ahomro Previsional se
verteran exclusivamente en el subfondo de Crecimiento hasta que el afiliade cumpla
cuarenta y un anos de edad.

B) Subfondo de Acumulacidn. A partir del momento @n que, conforme al Meral anterior,
coresponda incorporar al afiliado al subfondo de Acumulacion, los respectivos
recursos previstos en el articulo 45 de esta ley, se volcaran en dicho subfondo hasta
que el afiliado alcance una edad seis afos inferior a la edad de retiro que le resulte
aplicable

C) Subfondo de Refiro, A partir del momento en que, conforme al literal anterior,

Incorporar al afillado al subfondo de Retiro, los respectivos recursos
previstos en los literales A) a D) del articulo 45 de esta ley, se volcardn en dicho

subfanda.
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D) Los afiliados, sin perjuicio del régimen por defecto indicado precedentements, podran
optar por integrar sus ahorros en el subfondo que prefieran, en la forma y condiciones
que determine la reglamentacion.

WOTA 2- RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Los criterios contables del Fondo de Ahormo Previsional estan de acuerdo con las legales v
normas contables v de presentacion dictadas por el Banco Central del Uruguay (BCU).

Estos criterios se sustentan en una base de costo histdrico reflejando parcialmenta los efectos
de las variaciones en el poder adquisive de la moneda nacional en las cuentas de
inversiones y activos en moneda extranjera, las que se exponen a valores actualizades tal
Ccomo se menciena en las notas siguientes.

El estado de situacidn patrimonial, preparade de acuerdo con normas legales vy
bancocentralistas, incluye: a) como activo: las inversiones correspondientes al Fondo de
Ahorre Previsional, b) como pasivo: la reserva especial de acuerdo al articulo 121 de la Ley
W* 16.713 en la redaccian dada por el articule 117 de la Ley N°20.130 y ¢) como pafrimanio:
el valor acumulado de todos los aportes acreditados por el Banco de Prevision Social a las
correspondientes cuentas individuales, deducidas las comisiones aplicables, mas la
rentabilidad de las inversiones, discriminando los fraspases recibidos v los saldos a traspasar
a otras AFAP y los fondos a transferir por los conceplos establecidos en los anticules 6, 52,
54, 58 y 58 bis de la Ley 16.713 en su redaceién dada por la Ley 20.130 (ariculos 86, 92, 94,
88 v 99 respectivamenta), ¥ articulo B7 de la Ley 20.130.

D acuerdo al articulo 121 de la Ley 16.713, en su redaccidn dada por el articulo 117 de la
Ley 20.130, la Reserva Especial, destinada a la cobertura de rentabilidad minima del Fondo
de Ahorro Previsional establecida por ley, deberd estar invertida en cuotas de los Subfondos
corespondientes.

2.1 Conversién a moneda nacional de las operaciones que se reajustan

A la fecha de la fransaccion, las cperaciones en moneda extranjera se han convertido a pesos
uruguayos ufilizande el tipe de cambio vigente a la fecha de la operacién y han sido
registradas por ese importe en pesos uruguayes.

Los activos en moneda exiranjera existentes al clerre del periodo han sido aclualizados de
acuerdo con los tipos de cambio vigentes a esa fecha; las cuentas cuya moneda de origen
son unidades reajustables, unidades previsionales o unidades indexadas han sido
actualizadas al valor de la unidad reajustable y de la unidad indexada respectivamente al
cierre del pericdo. Las diferencias resultantes se incluyen en las cuentas de rentabilidad en el
patrimenic.

2.2 Disponibilidades transitorias

disponibilidad transitoria, conforme a lo establecide en el articulo N* 125 de la
Lw1B?13{unl|radm:Indnpuralwﬂu.inﬂz:lalanZﬂiBO].yaluﬂ::MH‘Mda
de Nermas de Control de Fondos Previsionales (R.N.C.F.P.), los activos del
memmumlmunmmwamﬁumlmn
Intermediacion Financiera y toda colocacion en el Banco Central del Uruguay.
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2.3 Inversiones
La cartera de Inversiones al 31 de diciernbre de 2023 se resume de |a siguiente manera:

Valer Nominal @n Monsds
Moneds de  de Valar bis an  Valor bl al Vencimi Valar e sl
—origen  origen WO Mrzrzdent  wdslsjeno  ANTIens
Valores emitidos por el Estado wnaguayo
Bonos Giobales USS 13008 140 LSS 10 182 S45.000.860 ITAO20ET 41673911
Bonos Gicbales en § 1855 444,000 § ETTAAE A ETTRAMADY  OLOLT0RT 1.658.801.453
Notas ds Tesoneria LI ATELOT2I06 W A T4 ARG ITB43GA.BS0  1RONIET 300311046902
Notas da Tesoneria § A0z M0.000 § A0 ETAm 3031678281  1ROATOIS 247,335,050
Letras de regulacion monetaria en § 35.151.847.500 § ILTHIZSASE0 _ IN.T4LI04580  2ROETOIS 1 7.481
68,044 572 162 50,655 64T 597
Dapésilcs a plaze fjo (USS y LT} IE.501 153970 O5AT0IE 11.807.527 678
OH Categoring 1y 2 {sepin comunicaciin
N* 20021161 ded BEU) 12 800,000 LSS 13 000 666 507390042 QR0
Fidocomises LI ST.E03.834 W SESTR.EA0 4003365  IAOE0AT
[TIETIRT
Cok I e Irstibeck {1 bl o privadas para pré les a aflllados
‘Valss an 3 B 4B0A0E § [ Eral-ref. ] BATAGTT AN OENZT03S 4 BE0.TES 624
T, T aGE0TEAE
Dperackones de cobefura
Moneda exirangera vendida |5.000.000) LSS 5.000.000) (202250 000) 250RT004 {15.980.578)
Conirmicr por moneds vendids F00.700.000 5 HRIEO000 _ J02I50.000  2SOEWION 15,499,584
- [
Valores du renta fja emitides por organtamon Intermacionales de cridilo y goblernes.
axtranjarcs
Hotas multititarslos § SERDATOO00 § 650 105463 GAS0 0086 10007 068,420 258
Banc. amitidos por gotiemos. edranjancs. S 000,000 LSS 2100456 JASA 042 R 1ANIR0ET 1.085.281. 553
Motas multiciterales reaies 1025 515,000 Feal 1112824, 780 BESADSRATY  O1O4202T B354 063,412
Notas multiaterales pesos colomblanos 136 800 000,000 Pesoool. 136 800 000000 1.377.676.000 0402024 1.1269.568.000
20,538,673 B66 16,647 712222
111, 210,770,866 ITTIATE 138

+ Los valores emitidos por el Estado uruguayo (Bonos del Tesoro, Bonos Globales, Matas y
Walores con riesgo estado uruguayo), las lefras de regulacion monefaria y los valores
representativos de inversiones han sido valuades a su precio de mercado al cierre del
pericdo o, en su defecto, por su valor actualizado de acuerdo a la normativa dictada por el
Banco Central del Ureguay, Los titules en unidades indexadas y en unidades previsionales
han sido valuados considerando el valor de la unidad comespondiente al 29 diciembre de
2023 (dltimo dia con valuacién dispenible).

- Los valores emilidos por empresas pablicas o privadas han sido valuados a su valor de
cotizacion al cierre del periodo.

- Los depdsitos a plazo filo, constituidos mediante a forma de certificados de depdsito (seguin
lo establece el articulo 63 de la R.MN.CF.P.), corresponden a depdsitos en instituciones
financieras locales, a tasas entre 10,88% y 11% para los depdsitos en pesos uruguayos, y
enfre 0 85% v 4 43% para los depdsitos en unidades indexadas.

Les mismos han sido valuados a su valor actualizado, incluyendo los intereses devengados
al 29 de diciembre de 2023 (Qtimo dia habil) de acuerdo a la normativa dictada por el Banco
Cenfral del Uruguay.

- Los valores de renta fija emitidos por organismos internacionales de crédito han sido
valuades a su valor de cotizacidn al cierre del periodo.

- Las operaciones de cobertura (Futuros BEVSA) se expanen por el neto resultante entre un

valor nominal en détares valuade al tipo de cambio futuro vigente al 29 de diclembre de
2023 y su contravalor en pesos. [,ﬁpﬁ

|
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- Las colocacionas en instituciones pablicas o privadas para préstamos personales a afiliados
han sido valuadas a su valor actualizado mds los inlereses devengados desde la
cancelacién de la ditima cuata. Las tasas de interés vigentes al cierre del pericdo oscilan
entre &l 22 5% y el 34 5 % para las colocaciones en moneda nacional.

24  Acreditacidn de los fondos recibldos del Banco de Previsidn Social

Los aportes con desting a las cuentas de ahorro obligatorio que sean recaudados por parte
del Banco de Previsidn Social, serdn contabilizados en el Fondo de Ahorro Previsional a
medida que los mismos sean recibidos por parte de dicha entidad.

25 Reconccimiento de comisiones y primas de seguro por invalidez y fallecimiento

Segdn ka norma establecida en el articulo N°5T del Decreto 413/23, las comisiones que
percibe la Adminisiradora por cuenta de los afiiados se deben reconoces eén el momento en
que el apore recibido del Banco de Prevision Social es acreditado en la cuenta de ahorro
individual respectiva para luego de producirse la transferencia de fondos respectiva a la
Administradora.

Las primas de seguro son deducidas del Fondo de Ahomo Previsional en el momento en que
el aporte recibido del Banco de Previsidn Soclal es acreditado en las cuentas de ahorro
individual respectivas para luego de producirse la transferencia a la Aseguradora, y la
comisidn de custodia en oportunidad del cobro por parte del BCU de los servicios de custodia.

26 Uso de estimaciones

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccidn y
Gerencia de la empresa realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monlo de los
importes reportados de aclives y pasivos, la revelacidn de activos y pasivos contingentes, asi
como las ganancias y pérdidas del ejercicio. Los resultados reales que ocurran en el futuro
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la Direccién y Gerencia de la
ampresa.

ar Instrumentos financieros

Les principales instrumentos financieros del Fondo estan compuestos por disponibilidades e
inversiones.

La Sociedad ha definide que los principales riesgos que se derivan de los mencionados
instrumentos financieras son el riesgo crediticio, el riesgo de mercado, e riesgo de liguidez v
el riesgo de diferenciacion, los cuales se controlan periddicamente.

NOTA 3- CUOTAS DE LOS SUBFONDOS DEL FONDO DE AHORRO PREVISIONAL

Los derechos de copropiedad de cada wno de los afiiados sobre cada Subfonde estén
representados por cuotas de igual valor y caracteristicas, siendo la participacién de cada uno
de los afiliados el cociente entre el nimero de cuotas del saldo de su cuenta de ahorro
individual y el nimero de cuotas totales del mencionado Subfondo.

El nimero de cuctas del Fondo de Ahormo Previsional se modifica cuando se producen
algunos de los siguientes hechos:

a. Recaudacidn de los importes destinados al régimen de ahomo establecides en los
literales A) a C) del arlicule 45 de la Ley N® 16.713 de 3 de setlembre de 1995 y
medificativas deducidas las comisiones de administracidn y custodia v las primas de
saguro colective de invalidez y fallecimianto.

b. Ingresos o egresos de los fondos fraspasados entre Administradoras de acuerdo a |3
opcitn realizada por el afiliado,

FInnTnE
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¢. Reintegro de fondos al afiliado o sus sucesores que se realicen en cumplimiento de lo

dispuesto en los articulos 52, 58 y 58 bis de la Ley N°16.713 de 3 de setiembre de

1895 y modificativas.

Transferencias de fondos a las empresas aseguradoras,

Transferencias desde y hacia el respectivo Subfondo de Fluctuacién de Rentabilidad,

Transferencias desde el subfondo de Crecimiento al subfondo de Acumulacidn y

desda éste al subfondo de Ratira.

Transferencias desde y hacia la Reserva Especial.

Transferencias de fondes al Banco de Prevision Social o al instituto previsional que

coresponda, por concepto de desafiliaciones, revocaciones de opciones o

anulacicnes de afiliaciones.

Prestaciones abonadas a aquellos afiliados en situacion de enfermedad terminal de

acuerde con o dispuesto en el articulo & de la Ley MNro, 16.713 de 3 de setiembre de

1985 y modificativas.

j.  Pago del beneficio parcial en forma de capital a los afiliados que hubleran hecho la
opcitn prevista en el articulo 87 de la Ley Nro. 20,130 de 2 de mayo de 2023

k. Ingresos o egresos de fondos por cualquier ofro conceplo instruidos por la
Superintendencia de Servicios Financieros.

Fo ~go

-

Las variaciones que se produzcan en el niomero de cuotas de cada Subfondo del Fondo de
Ahorro Previsional tendran efecto a partir del dia en que ocurrid el hecho respectivo v el
mismo se valuard de acuerdo a la cotizaciin de la cuota del dia habil inmediate anternior.

Al 31 de diciembre de 2023, el valor de la cuota del Fondo de Ahorro Previsional- Subfanda
de Refiro asciende a § 5.786,222003 (3 5.181,653765 al 31 de diciembra de 2022).

En el Anexo se muestra las operaciones de los Activos del Fondo de Ahorre Previsional-
Subfondo de Retiro, expresados en pesos uruguayos y en Cuotas.

MOTA 4- TIPOS DE CAMEID Y POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Les activos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2023 se resumen de esta manera:

Ussy
Equivalentes Exshoslants
Disponibilidades 11.080.024 432 364 881
Inversiones 377853734 _14.744.608.405
TOTAL ACTIVO 366933758  _15.176.873.088

POSICION NETAACTIVA 388933758  _15.76973.088

Los activos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022 se resumen de esta manera:

ussy
Equivalentes _COulvalente
ACTIVO
Disponibilidades 0,060,858 390.141.931
Inversiones 264 654638 10.604. 975,907
TOTAL ACTIVO 274.615.506 11.004.117.928
POSICION NETA ACTIVA _ 274613506  _11.004.117.928

Al 29 da diciembre de 2023 {0itimo dia con cotizacion disponible) el tipo de cambio de un
ddlar estadounidense era de $ 39,022 (3 40,071 al 30 de diciembre de 2022).

Las variaciones cambiarias posteriores al 29 de diciembre de 2023 no han afectade
significativamente los activos del Subfondo de Retiro.

CPA
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HOTA 5- CUENTAS DE ORDEN

El saldo en cuentas de orden refleja aquellas operaciones de compra y venta de valores que
fueron concertadas a la fecha de cierre de cada ejercicio, pero que estan pandientes de ser
liguidadas a dicha fecha.

NOTA 6- COMISIONES

Con fecha 15 de diciembre de 2021 le fue comunicado al Banco Central del Uruguay una
reduccidn de la comision de administracion, la que pasd del 4,4% vigente, a 4,3%. La vigancia
de esta modificacidn es mes de cargo enerc 2022, comenzando a aplicarse efectivamente
sobre los recaudos recibidos a partir del mes de marzo de 2022,

Con fecha & de diciembre de 2023 fue comunicade al Banco Central del Uruguay la fijacién de
la comisién de administracion sobre saldos, aplicable al régimen especial en 0,00%.

NOTA 7 = PRIMA DE SEGURD POR INVALIDEZ ¥ FALLECIMIENTO

Con fecha 28 de noviernbre de 2022 le fue comunicado al Banco Central del Uruguay la
renovaciin del confrato de Seguro por Invalidez y Fallecimiento establecido en el articulo 57
de la Ley N® 16.712 con el Banco de Seguros del Estade. La prima se modifict de 14,933% a
13,667% sobre el aporte. Este porcentaje tiene vigencia mes cargo diclembre 2022,
comenzando a aplicarse efectivamente sobee los recaudos de febrero 2023,

Con fecha 30 de noviembre de 2023 le fue comunicado al Banco Central del Ureguay la firma
del contrato de Seguro por Invalidez y Muerte con el Banco de Seguros del Estado, acorde a
le establecido en el articulo 57 de la ley 16.713 en su redaccion dada por el articuls 87 de la
Ley 20.130. La prima se modificd de 13,667% a 12,133% sobre el aporte. Este porcentaje
tiene vigencia mes carge diclembre 2023, comenzando a aplicarse efectivamente sobre los
recaudos de febrero 2024,

NOTA & - RESERVA ESPECIAL

Con fecha 1ro de diciembre de 2023, en cumplimiente con lo establecido por el articulo 121
de la Ley N*16.713, en la redaccién dada por el articulo 117 de la Ley N°20.130, se integré
reserva especial por un total de $ 272.175.139.

NOTA 9 - HECHOS POSTERIORES

Mo han ocurrido hechos posteriores a la fecha de clerre de ejercicio que pudieran afectar en
forma significativa a los presentes estados contables.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Sres. Direclores y Acclonistas de
Repiblica AFAP S.A,

Oplinién

Hemos auditado el estado de sibeacidn patrimonial adjunto del Fondo Voluntario Previsional
(@ "Fondo®) administrade por Repdblica AFAP 5.4, al 31 de diclembre de 2023 v sus nolas
explicativas que incluyen un resumen de las poliicas contables significativas (en conjunto
“el estado contable”).

En nuestra opinidn, @l estado contable adjunto presenta fielmenta, en todos los aspectos
significativos, la situacidn patrimonial del Fondo al 31 de diclembre de 2023, de acuerdo
con las normas legales y las normas contables y de presentacién dicladas por el Banco
Cantral del Uruguay, segin ko establecido en la Nota 2 al estado de situacion patrimonial.

Fundamento de la opinién

MNuestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la  Federacidn  Infemacional de Contadores (IFAC).  MNuestras
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen en la seccion
Responsabllidad del auditor de este informe, Somes independientes de la Secledad de
acuerdo con las disposicionas del Codigo de Etica para profasionales de la contabilidad dal
Consejo de Mormas Internacionales de Elica para Contadores y homos cumplido nuesiras
responsabliidades de acuerdo con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencla
de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién,

Otros asuntos

Como se expone en la Nota 2, el estado contable arba mencionado ha sido preparado de
acuardo con las normas legales y normas contables y de presentacién dictadas por el
Banco Ceniral del Uruguay, las cuales constituyen las normas contables vigentes en el
Uruguay para la presentacién de los estades contables de las administradoras de fondos
da ahorro previsional reguladas por el Banco Central del Uruguay. Mo se han detarminado
ni cuantificado las diferencias que eventualmente podran surgic entre los presentes
estados conlables y agquellos gque pudieran formularse de acuerdo con Mormas
Interacionales de Informacién Financiera. Nuestra opinidn no se modifica con respecto a

este punto.

El estado de situacidn patimonial del Fondo Voluntario Previsional al 31 de diciembre da
2023, no incluye infermacion comparativa con el ejercicio anterdor, como bo requieren las
Mormas legales y normas contables y de presentacion dictadas por el Banco Central del
Uruguay, ya que & Fondo inicio sus actividades el 1* de diclembre de 2023 como se
manciona en Nota 1.
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Otra Informacién

La informacion complementaria que se incluye en el Anexo "Operaciones del activo”, se
presenta con el propdsite de brindar Informacién adicional ¥ no forma parte del estado
contabla. No obstanie, dicha informacién ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria
aplicados en nuestra auditorfa del estado contable v a ceros procedimientos adicionales,
incluyendo comparacian y concillaciin de esta informacién con los registros contables, y en
nuesira opinidn, estd preparada en todos sus aspectos significativos, en relacién con el
estado contable lomado en su conjunts,

Responsabilidades de la Direceldn por los estados contables

La Direccién de la Socledad es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
estos eslados confables de acuerdo con las normas legales y las normas conables v de
presentacién dicladas por ¢l Banco Central del Uruguay, v dal sistema de control interno
que la Direcclén considere necesario para permitie la preparacion de estados contables qua
@sbén libres de ermores significativos, debido a fraude o emor,

Como parte del proceso de preparacién de los estados contables, la Direccidn es

capacidad y la utilizacién de las bases contables de negocio en marcha, salvo cuando la
Direccidn tenga la intencidn de liquidar la Socledad, de discontinuar sus operaciones, o no
tenga una allernativa realista para no hacerio.

La Direccién es responsable de supervisar el procesc de preparacién y presentacidn
razonable de los estados contables de la Sociedad.

Responsabilidad del auditor por la auditoria do los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables en
su conjunio estén libres de erores significativos, debldo a fraude o ermor, v emitic wn
informe de auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garatiza que una audiftoria realizada de conformidad con las
Nermas Intemacionales de Auditoria slempre detecle una incormeccidn significativa cuando
eiste, Las incomecciones pueden deberse a fraude o ermor v se consideran significativas si,
indhvidualmente o en su conjunts, puede esperarse razonablemante que influyan en las
decisionas econdmicas que los usuarios foman basdndose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actited de escepticismo profesicnal
durante toda su ejecucidn, Adicionalmenta:

= Identificamos y evaluamos el riesgo de que existan errores significatives en los
estados contables, debido a fraude o emor; disefiamos y aplicamos procedimienios
de auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar wn error significative en los estados contables debido a fraude es
més elevado que el proveniente de un error, ya que el fraude puede Implicar
colusién, falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalments
incorrectas, o el apartamiento del control Intemo de la Sociedad.

= Oblenemos una comprensidn del control infermo relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacla del
control interno de la Socledad.
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= Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la corespondiente informacidn revelada por la
Direccitn,

= Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parle de la Direccidn de la base
comable de negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencla de audiloria

Mmmﬁhlmhhtdmﬂmhhmﬂumﬁnshm
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Socedad daje de ser un
negocio an marcha.

* Evaluamos la presentacisn general, la estructura y el contenide de los estados
contables y de sus notas explicativas, ¥ si los estades contables representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre la presentacian fial.

Comunicamos a la Direccidn de la Sociedad acerca de, enire olros asuntos, ¢l alcance y la
oportunidad de los procedimiantos de la auditorla planificados, los

de la auditorla, asl como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control internas
identificada en el ranscurso de nuastra auditoria.

Montevideo,
T de marzo de 2024
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REPUBLICA AFAP 5.4
FONDO VOLUNTARIO PREVISIOMNAL
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(cifras GEpreERCas BN POSOS UNLGUAYDS)
ACTNG 023
HEPONIBILIDADES TT5.5T4
Disponiblidades transitorias (Mota 2.1) TT5.5T4
INVERSIONES (Mota 2.2) 1.028.357
Valores amitidos por ol Estado uruguayo 1.028.357
TOTAL ACTIVO 1,803,931
PATRIMONIO (Nota 2)
CUENTAS DE CAMTALIZACION INDIVIDUAL 1,803,931
Otros apores 1,800,676
Rentabilidad 3.255
TOTAL PATRIMOMIO 1,803,831
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.803.93

L= notas 1 @ 5 que se adjuntan son parts inlegrante dal présents esiado de skuackin patimaonial
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REPUBLICA AFAP 5.4,
FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Repiblica AFAP 5.A. es una sociedad andnima con acciones nominativas cuya dnica finalidad es la
de administrar, en su mas amplia acepcién, un Fondo Voluntario Previsional en las condiclones
previstas por la Ley 16.713, del 3 de setiembre de 1995, la Ley 19.162 del 1° de noviembre de 2013,
la Lay 19.590 del 28 de diciembre de 2017, la Ley 20.130 del 2 de mayo de 2023 y sus normas
reglamentarias. Asimismo, de acuerdo a lo establecido en el articulo 9 de la Ley 20.130, se define la
creacion del régimen voluntario y complemantario.

Los bienes y derechos que componen el mencionado Fondo Voluntario Previsional son de caracter
inembargable.

Segln lo establece la Ley 20.130, en su articulo N® 125, el Fondo Voluntario Previsional es un
patimonio independiente y distinto del patnimonio de la Administradora y del Fondo Voluntario
Previsional. Es propiedad de los afiliados del Fonde, y estard destinads Gnicamente a complementar
Ias prestaciones que comespondiere de acuerdo a lo establecido en los articulos 152 y 153 de la Ley
20.130.

Asimismo, de acuerdo al articule N°95 del Decreto N°413/023 el Fondo Voluntario Previsional se
podra deducir por:

&) Las sumas comespondientes al pago de las prestaciones que correspondisne.

b) La transferencia de los fondos comespondientes a participes que optaran por cambiar de
entidad Administradora.

¢} Las sumas correspondienies al pago de las comisiones de los participes con desting a la
entidad administradora.

d) La comisidn de custodia de los titulos represantatives de las inversiones conforme disponga
la reglamentacidn del Banco Central del Uruguay o la Agencia Reguladora de Seguridad
Soclal, a partir de que la misma se encuentre operativa,

@) Cualquier otra deduccién derivada de obligaciones o responsabilidades que pudieran
cormesponder conforme a la legislacién aplicable.

NOTA 2- RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Los criterios contables del Fondo Volumtario Previsional estan de acuerdo con las legales y normas
contables y da presentacidn dictadas por el Banco Central del Uruguay (BCU).

Estos criterios se sustentan en una base de costo historico reflejando parcialmente los efectos de las
variaciones en el poder adquisitive de la moneda nacional en las cuentas de inversiones y activos en
maneda extranjera, las que se exponen a valores actualizados tal como se menciona en las nolas
siguisntes.

El estado de situacidn patrimonial, preparado de acuerde con normas legales y bancocentralistas,
incluye; a) como active: las inversiones comespondientes al Fondo Voluntario Previsional, y b) como
patrimonio; los importes destinados a las cuentas de ahorro voluntario y complementario acreditados
en las corespondientes cuentas individuales, deducidas las comisiones aplicables, mas la
rentabilidad de las inversiones.

2.1 Disponibilidades transitorlas

Constituyen disponibilidad transitoria, conforme a lo establecido en el articulo N*125 de la Ley 16.713
{en la redacciin dada por el articule 122 de la Ley 20.130), y al articulo N°85 de la Recopilacion de
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MWormas de Control de Fondos Previsionales (R.N.C.F.P.), los activos del Fondo Voluntario Previsional
depositados en cuentas corientes a la vista en Instituciones de Intermediacion Financiera y toda
colocacidn en el Banco Central del Uruguay,

2.2 Inversiones

La cartera de Inversicnes al 31 de diciembre de 2023 s resuma de [a siguiente manera:

Valor Nominal en  Moneda Valor contable en  Valor contable al - Vencimiento

Moneda de origen do origen Mo MAZR enE o lafans
Valores emitidos por el Estadoe uruguayo
Ledras de regulacion manetaria en § 1.030.000 % 1.028.357 1.028.357 050172024
1.038.357

Las letras de regulacién monetaria han sido valuadas a su precio de mercado al ciemre del
periodo o, en su defecto, por su valor aclualizado de acuerdo a la normativa dictada por el
Banco Central del Uruguay.

23  Acreditacion de fondos

Los aportes con desting a las cuentas de ahorro voluntans que sean recaudados por parte del Banco
de Previsidn Social, seran contabilizados en el Fonda Voluntario Previsional a medida gue los mismos
sean recibidos por parte de dicha entidad.

24 Reconccimiento de comisiones

- Segln la norma establecida en el articulo N*102 del Decreto 413/23, las comisiones par
administracién se determinaran sobre los saldos en administraciin,

- La comisién de custodia es deducida del Fondo Voluntario Previsional en oportunidad del
cobro por parte del BCU de los servicios de custodia,

25 Uso de estimaciones

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion y Gerencia
de |a empresa realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monte de los importes reportadas
de activos y pasivos, la revelacidn de activos y pasivos confingentes, asl como las ganancias y
pérdidas del ejercicio. Los resultados reales que ocurran en el fuluro pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas por la Direccidn y Gerencia de la empresa.

26 Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financiercs del Fondo Voluntario Previsional estan compuestos por
disponibilidades e inversiones.

La Sociedad ha definido que los principales riesgos que se derivan de los mencionados instrumentos
financieros son el riesgo crediticio, el riesgo de mercado, el riesgo de liquidez y el riesgo de
diferenciacidn, los cuales se controlan periddicamente.

MOTA 3- CUOTAS DEL FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL

Los derechos de copropledad de cada uno de los afiliades scbre el Fondo estan par
cuotas de igual valor y caracleristicas, siendo la participacidén de cada unc de los afiiados el cociente
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entre el nimero de cuotas del saldo de su cuenta de ahomo individual y €l nimero de cuotas totales
del mencionado Fondo.

De acuerdo a ko establecido en el Articule 92 del decreto 413/023, el nimero de cuotas del Fondo
Voluntario Previsional se modifica cuando se producen algunos de los siguientes hechos:

a) Los aportes personales voluntarios de los titulares de las respectivas cuentas,

b) Los depésitos convenidos que realice cualquier persona fisica o juridica a nombre ded titular,

¢) La rentabilidad mensual del Fendo Voluntario Previsional que corresponda a la participacion
de la respectiva cuenta de ahoro voluntario en el total de este, al comienzo del mes de
referencia.

d) Los traspasos de créditos consolidados o saldos de cuentas personales provenientes de
planes administrados por Sociedades Administradoras de Fondos Complementarios de
Previsidn Social, La operacidn de fraspaso de créditos consolidados o saldos antes referidos
no estd incluida en el hecho generador del Impuesto de Asistencia a la Seguridad Social
{articulo 2* de la Ley N®18.314, de 4 de julio de 2008).

@) Los recursos previstos en el literal B) del artfculo 199 de la Ley N'20.130, de 2 de mayo de
2023, en caso de corrasponder,

fi  Los recursos previstos en el articulo 201 de la Ley N°20.130, de 2 de mayo de 2023,

Las variaciones que se produzcan en el nomero de cuotas tendran efecto a partir del dia en que
ocurrit el hecho respectivo, v el mismo se valuard de acuerdo a la cotizacin de la cuota del dia habil
inmediate anterior.

Al 31 de diciembre de 2023, e valor de la cuota del Fondo Voluntaric Previsional asclende a $
100,380119.

En el Anexo se muestran las operacion es  de los Activos del Fondo Wolumtario Previsional,
expresados en pesos uneguayos y en Cuotas,

MNOTA 4 - COMISIONES

Con fecha 8 de diclembre de 2023 fue comunicado al Banco Central del Uruguay la fijacion de la
comisidn de administracién aplicable al Fendo Voluntario Previsional en 0,00%.

NOTA 5 - HECHOS POSTERIORES

Mo han ocurrido hechos posteriores a la fecha de cierre de ejercicio que pudieran afectar en forma
significativa a los presentes estados contables.
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Elsiguienteinforme se presentaen cumplimientoconlo
dispuestoenel Articulo 402 delaLey N°16.060 de fecha
4 desetiembre de 1989, el cual dispone la presentacion
ante la Asamblea Ordinaria de Accionistas de un
informe escritoyfundado sobrelasituacion econémica
y financiera de la Sociedad, dictaminando sobre la
Memoria, Balance (Estado de Situacion Patrimonial y
Estado de Resultados)y la propuesta de distribucion
de utilidades proyectada.

Dejoconstanciaque deacuerdoconlo que establecen
las normas que determinan las atribuciones de esta
sindicatura (Ley N°16.060 Articulo 402 y Articulos
numeros 21y 22 del Estatuto vigente) la informacion
relativa a los Estados Contables y sus Notas, y al
Fondo de Ahorro Previsional confeccionados al 31 de
diciembre de 2023, reqgistran en forma adecuada las
operaciones realizadas, ajustandose a la normativa
legaly contable vigente.

He tenido presente la opinion de la auditoria externa
realizada por CPA FERRERE, sobre los Estados
Financieros de Republica AFAP SA, entregada el dia 3
de abrilde 2024, cuyaopinion es: “los estados contables
adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
significativos, la situacion patrimonial de la Sociedad al
3ldediciembre de 2023, el resultado de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por
el ejerciciofinalizado en dicha fecha, de acuerdo conlas
normaslegalesylas normas contablesy de presentacion
dictadas por el Banco Central del Uruguay, segun lo
establecido en la Nota 2 a los estados contables”.

Asimismo, he tenido presente el correspondiente
informe de auditoria externa realizado por CPA
FERRERE, recibido el dia 3 de abril de 2024, sobre
el estado de situacion patrimonial referido al Fondo
de Ahorro Previsional, el que se presenta separado
en tres Subfondos: el Subfondo de Crecimiento, el
Subfondo de Acumulaciony el Subfondo de Retiro; el
que concluye para cada uno que: “el estado contable
adjunto presenta fielmente, en todos los aspectos
significativos, la situacion patrimonial del Subfondo al 31
dediciembre de 2023, de acuerdo conlas normaslegales
y las normas contables y de presentacioén dictadas por
el Banco Central del Uruguay, segun lo establecido enla
Nota 2 al estado de situacion patrimonial.”

Por primera vez en el presente ano tuve el informe de
auditoria externarealizado por CPAFERRERE, recibido
el dia 3 de abril de 2024, sobre el estado de situacién
patrimonial referido al Fondo Voluntario Previsional
cuya dictamen es el siguiente: “el estado contable
adjunto presenta fielmente, en todos los aspectos
significativos, la situacion patrimonial del Fondo al 31
dediciembre de 2023, de acuerdo conlas normaslegales
y las normas contables y de presentacioén dictadas por
el Banco Central del Uruguay, segun lo establecido enla
Nota 2 al estado de situacion patrimonial.”

Mag. Esc. Claudia Olano Lasarte
Sindica Republica AFAP S.A.
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CAPITULO 1

ESTADOS CONTABLES AL 31/12/2023

Para el presente informe se han analizado los datos
histéricos de Republica AFAPS.A.encomparaciéncon
elrestodel Sistemade Ahorro Previsional, realizandoun
estudio particular del Estado de Resultados Acumulado
al 31/12/2023.

A continuacion, se presenta:

1. Andlisis de resultados del periodo.

2. Analisis de Indicadores Financieros, Indicadores
de Rentabilidad, Indicadores de Resultados y otros
Indicadores No Contables.

3. Patrimonio Minimo y Reserva Especial.

1. Andlisis de resultados del periodo.
El Resultado Neto Acumulado de Republica AFAP

(RNA)al 31 de diciembre de 2023 expresado en pesos
corrientes fue $ 688.012.547, encontrandose un 7,67%

(S 49.033.658) por sobre el resultado presupuestado
para el mismo periodo ($ 638.978.889). Este resultado
equivale en ddlares americanos (cotizacion de cierre
USS 1= 39,022) a USS 17.631.401 y en unidades
reajustables($1.634)a UR 421.060.

Comparandoconelmismoperiodoenelano 2022, elRNA
expresado en pesos corrientes muestraunincremento
de 124% producto del resultado de la Reserva Especial
(RE) (diciembre/2023: $688.012.547; diciembre/2022:
$ 307.826.093); expresado en dolares americanos
muestra un incremento del 130% (diciembre/2023:
USS 17.631.401; diciembre/2022: USS 7.682.017) y
expresado en unidadesreajustables también muestra
unincremento de 105% (diciembre/2023: UR 421.060;
diciembre/2022: UR 205.400).

RESULTADOS DEL PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2023

CONCEPTO RESULTADO REAL PRESUPUESTO DESVio
Pesos Délares UR Pesos Pesos %

Ingresos Totales 1.563.761.267 40.073.837 957.014 1.5632.547.042 31.214.225 2,04%
Ingresos Operativos 1.263.707.201 32.384.481 773.383 1.234.293.053 29.414.148 2,38%
Ingresos Financieros 300.054.066 7.689.356 183.632 298.253.989 1.800.077 0,60%
Egresos Totales 875.748.720 22.442.436 535.954 893.568.153 -17.819.433 -1,99%
Egresos Operativos 663.864.497 17.012.570 406.282 681.512.660 -17.648.163 -2,59%
Egresos No Operativos 211.884.223 5.429.866 129.672 212.055.493 -171.270 -0,08%
Resultado Neto 688.012.547 17.631.401 421.060 638.978.889 49.033.658 7.67%




Los ingresos operativos al 31de diciembre de 2023 se ubicaron por sobre lo presupuestado enun 2,38%.

Elresultado operativo de laAdministradoraal 31de diciembre de 2023, finalizo con valores positivos($599.842.704),
superando los valores presupuestados para el periodo en un 9% (desvio $47.062.311).

Losingresos operativos hanrepresentado el 81% de losingresos totales(ano 2022: 103%), mientras que losingresos
no operativos representaron el 19% (afo 2022: -3%, resultado de la Reserva Especial negativo). Los ingresos no
operativos exponen el neto entre la gananciay la pérdida por la Reserva Especial.

Enla Tablasiguiente, se presentanlasvariaciones enlacomposicionde los principalesrubros de egresos operativos
del ejercicio 2023 enrelacién a los ejercicios anteriores.

Comparando el mismo periodo delafio 2022 con elafio 2023, se puede observar que las“remuneraciones”(41,65%)han
tenido un aumento en su participacion en los egresos del periodo, al igual que tuvieron un aumento los “impuestos,
tasasy contribuciones”(17,16%); mientras que, la participacion en el rubro “pérdida por Reserva Especial”(27,01%)
seredujo respecto aanos anteriores.

Estos tres rubros componen el 85,81% del total de egresos.

EGRESOS 2023 2022 2021
Remuneraciones 41,65% 35,19% 35,77%
Impuestos, tasas y contribuciones 17,16% 12,74% 17,18%
Pérdida Reserva Especial 27,01% 40,16% 33,76%
Otros Egresos 14,20% 1,91% 13,28%
100,00% 100,00% 100,00%

La siguiente Tabla muestra en elano 2023 un aumento en las “remuneraciones” respecto al ano 2022.

EGRESOS OPERATIVOS

Millones de $§ Variacion % respecto al aiio anterior
2023 2022 2021 2023 2022
REMUNERACIONES =611 -496 -469 3% 6%

en valores constantes 2023
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Analizando larazon de este guarismo, se visualizaen dicha Tabla que las “remuneraciones”(en términos constantes de
2023)crecenrespectoalosanos 2022y 2021, aumentando enelordendel 3% enelano 2023 respecto alafio anterior.

Cabedestacarqueen2021laFuerzade Ventas se vio afectada por desvinculaciones, lacual comenzod areconstruirse
amediadosde 2022, talcomo se apreciaen el punto 2 de este Capitulo: OtrosIndicadores No Contables: Indicadores

de Personal.

La Reserva Especial debe ser analizada como el neto entre pérdidas y ganancias que, por motivos de exposicion
bancocentralista, se presentan en forma separada en los Estados Contables.

Elresultado de Reserva Especial, considerando el neto de pérdidas y ganancias de cada periodo es el siguiente:

EGRESOS OPERATIVOS

Millones de $§ Variacion % respecto al aio anterior
2023 2022 2021 2023 2022
RESULTADO DE RESERVA ESPECIAL 244 -66 310 473% -121%

en $ corrientes

La razoén de las divergencias, basicamente lo explica la variacion de la rentabilidad del valor cuota de los tres
Subfondos: del Subfondo de Acumulacién y del Subfondo de Retiro ya existentes, y del Subfondo de Crecimiento
creado porlaLey de Reformade laSeguridad Social N°20.130, promulgada el 2 de mayo de 2023. Dicha Ley determina
que a partirdel 1° de diciembre de 2023 se tome en cuenta ademas del valor cuota del Subfondo de Acumulacion, el
correspondiente al Subfondo de Retiro y al Subfondo de Crecimiento.




2. Analisis de Indicadores Financieros, Indicadores de Rentabilidad, Indicadores de Resultados
y otros Indicadores No Contables.

En la Tabla siguiente, se presentan las ratios mas relevantes para analizar el comportamiento econémico de la
Administradora:

TABLA 1: RATIOS DESTACADOS

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
Republica Resto del Republica Resto del Republica Resto del

AFAP Sistema AFAP Sistema AFAP Sistema
Razon Corriente 2,24 2,76 2,07 3,18 1,93 2,69
Capital de Trabajo (en USS) 1.077.744 19.973.394 8.953.180 18.887.518 6.317.239 14.087.935
Indice de Liquidez 0,145 0,235 0,106 0,254 0,084 0,220
EBIT (en USS) 15.371.911 20.973.345 12.868.920 16.754.959 10.605.750 12.780.007
EBITDA (en USS) 15.713.295 21.245.192 13.181.127 17.026.901 10.832.792 13.135.042
Indices Endeudamiento 13,29% 15,35% 10,96% 13.21% 9,89% 14,94%

N,73% 13,31% 9,87% 11,67% 9,00% 13,00%
Rentabilidad de los Activos 20,10% 24,64% 15,24% 22,57% 14,09% 19,95%
Indices de Rentabilidad
Margen de Utilidad 54,44% 46,87% 2717% 30,84% 58,94% 44,99%
ROA 20,10% 24,61% 9,38% 15,84% 19,41% 21,06%
ROE 22,56% 30,57% 10,06% 19,01% 22,76% 2511%

INDICADORES FINANCIEROS

RAZON CORRIENTE
LaRazon Corriente(cociente entre Activo Corriente y Pasivo Corriente)de Republica AFAP a diciembre/2023 fue de
2,24, indice mayor al registrado en el mismo periodo en el afio 2022(2,07)y en el afio 2021(1,93).

Laratioenelano2023crecerespectoalano2022yrespondeaquelosActivos Corrientes crecen en mayor proporcion
que los Pasivos Corrientes(13% vs. 5%).

El efecto —en términos absolutos— mas relevante del crecimiento del Activo Corriente, es el crecimiento de las
Inversiones Propias, las que aumentan $ 64,36 millones en el afio 2023 en relacion al afio 2022, lo que representa
un 12% de aumento.

Enelcaso del Pasivo Corriente, el crecimiento —en términos absolutos— corresponde al crecimiento de las Deudas
Diversas, las que aumentan $15.904.596 millones en elafio 2023 enrelacion alafio 2022, lo que representaun 4,76 %
de aumento.
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Este indicador de liquidez para el resto del Sistema en el periodo analizado (diciembre/2023) fue de 2,76, el que se
encuentra por debajo del mismo periodo en el ano 2022: 3,18, y por encima del mismo periodo en el aho 2021: 2,69.

En el caso del resto del Sistema, el indicador es inferior producto de que el Pasivo Corriente aumenté en mayor
proporcion que el Activo Corriente debido a unincremento en las Deudas Diversas.

CAPITAL DE TRABAJO

El Capital de Trabajo (resta entre Activo Corriente y Pasivo Corriente) de Republica AFAP expresado en doélares
americanos al cierre del trimestre se elevd en un 24% respecto a igual periodo del afio anterior (2022), en tanto el
resto del Sistemamuestra que el Capital de Trabajo expresado en délares americanos presenté unaumento del 6%.

El crecimiento del indicador estéa directamente relacionado con el crecimiento de las Inversiones Temporarias al
que se hacia mencion anteriormente, sumado a la depreciacion del doélar que apalanca el indicador.

iNDICE DE LIQUIDEZ

Elindice de Liquidez (cociente entre el Capital de Trabajoy el Activo Total)de Republica AFAP medido a diciembre/2023
presentd un aumento respecto al mismo periodo del afio anterior (2022) de un 36,62% (diciembre/2023: 0,145;
diciembre/2022: 0,106), como resultado de un crecimiento del Capital de Trabajo (20%) respecto a la disminucién
del Total de Activo (-12%).

Para el resto del Sistema el indicador decrecio (diciembre/2023: 0,235; diciembre/2022: 0,254).

iNDICE DE ENDEUDAMIENTO

Los indices de Endeudamiento (cociente entre Pasivo Total/Patrimonio Neto y Pasivo Total/Activo Total) en
RepublicaAFAP al 31de diciembre de 2023 hanaumentado respectoalosanos 2022y 2021 (diciembre/2023: 13,29%;
diciembre/2022:10,96%; diciembre/2021: 9,89%).

Esteincrementotiene suorigenenladisminucion del Patrimonio que, enunano atipicocomo fue elano 2022, genero
un rendimiento de Reserva Especial negativo, afectando los resultados acumulados de Republica AFAP.

EnelrestodelSistema, paraelmismo periodo, estosindices de endeudamiento mostraron el siguiente comportamiento:
decrecié entre los afos 2022 y 2021(diciembre/2022: 13,21%; diciembre/2021: 14,94%), y para 2023 incrementé un
15,35%.

Enrelacion alafio anterior(2022), el indice Pasivo Total/Patrimonio Neto de esta Administradoraaumenté un 2,33%,

asicomo el indice Pasivo Total/Activo Total que muestraunaumento del 1,85%. En el resto del Sistema ambos indices
sufrieron un aumento, del 2,14% y 1,64% respectivamente.
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RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS

LaRentabilidad de los Activosal 31de diciembre de 2023 fue de 20,10%, aumentando con respecto al mismo periodo
del afio anterior (diciembre/2021: 14,09%; diciembre/2022: 15,24%; diciembre/2023: 20,10%). Esto responde a un
crecimiento del EBIT en comparacion de la disminucion del Activo Total (16,32% vs. -12%).

Para el resto del Sistema se nota un crecimiento respecto al periodo pasado: 2,07% (diciembre/2021: 19,95%;
diciembre/2022: 22,57%; diciembre/2023: 24,64%).

MARGEN DE UTILIDAD

ElMargen de Utilidad de Republica AFAP se incrementa respecto al mismo periodo del afio anterior (2021: 58,94%;
2022: 2717%; 2023: 54,44%), como producto de una variacion del Resultado Neto mayor que la variacion de los
Ingresos Operativos. Cabe destacar que el Resultado Neto al 31 de diciembre de 2023 incluye un aumento en la
rentabilidad de la Reserva Especial, la cual se incrementa en $ 309.92 millones.

En el resto del Sistema presenta una situacion similar (2021: 44,99%; 2022: 30,84%; 2023: 46,87%)y por la misma
razon que Republica AFAP. En relacion al mismo periodo del afio anterior, en Republica AFAP el Margen de Utilidad
se incrementd enun 27,27%, mientras que en el resto del Sistema el aumento fue de 16,03%.

ROA ACUMULADO

EI ROA Acumulado de la Sociedad Andnima se incrementd en un 10,72% con respecto al afio anterior (2021:19,41%;
2022:9,38%; 2023: 20,10%)y a nivel del resto del Sistema también se aprecia un aumento de 8,77% (2021: 21,06%;
2022:15,84%; 2023: 24,61%).

ROE ACUMULADO
Aligual que elindice anterior, el ROE Acumulado de Republica AFAP presenta también unincremento respectoalos
valores del afo anterior(2021: 22,76 %; 2022: 10,06%; 2023: 22,56%); el aumento observado es de 12,51%.

A nivel del resto del Sistema se encuentra unincremento del 11,56 % (2021: 25,11%; 2022: 19,01%; 2023: 30,57%).
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INDICADORES DE RESULTADOS

EIEBIT de Republica AFAP adiciembre/2023: $599.842.704 ha tenido un crecimiento del 16% con respecto al mismo
periodo del afo anterior (S 515.670.503). En el resto del Sistema se observa un incremento del 22%.

Enlamismalinea, el EBITDA de Republica AFAP crece un16%, mientras el del resto del Sistemaaumentaenun22%.

31/12/2023 31/12/2022

Republica Resto del Republica Resto del
AFAP Sistema AFAP Sistema
EBIT Resultado Operativo antes de Int. E Imp. 599.842.704 818.421.849 515.670.503 671.387.944
EBITDA Res. Operativo antes de Int., Imp. Y Depr 613.164.178 829.029.874 528.180.924 682.284.963
EBIT Resultado Operativo antes de Int. E Imp. 16% 22%
EBITDA Res. Operativo antes de Int., Imp. Y Depr 16% 22%

OTROS INDICADORES NO CONTABLES
INDICADORES DE PERSONAL

Desde el punto de vista del personal afectado a Republica AFAP, al finalizar el periodo diciembre/2023 se apreciaun
aumento del 1% respecto al afo anterior.

PERSONAL ACTIVO AL CIERRE DEL ANO

2023 2022 2021
Fuerza de ventas 93 92 Ul
Otros 146 145 143
TOTAL 239 237 214
indice de Ausentismo Cantidad de dias Faltados / 4,36% 2,31% 3.44%
Cantidad de dias de trabajo * Total de funcionarios
indice de Rotacion (Ingresos + Egresos / 2)*100 / 1,04% 0,84% 3,33%

Promedio de funcionarios del periodo




3. Patrimonio Minimo y Reserva Especial.
Patrimonio Minimo

El Articulo 97 de la Ley N°16.713 promulgada el 3 de setiembre de 1995, establece un capital minimo que deben
mantenerlas AFAP parapoder operar. Segun el referido articulo, cuando la Administradora hayainiciado laformacion
del Fondo de Ahorro Previsional, el patrimonio minimo, excluida la Reserva Especial, no podra serinferior a 60.000
UR(sesentamilunidadesreajustables)oal 2% (dos por ciento) del valor del Fondo si éste fuere mayor, hasta alcanzar
la suma de 150.000 UR(ciento cincuenta mil unidades reajustables).

La Tabla que se incluye a continuacion muestra la posicion de Republica AFAP en relacion a este encaje, el que

mantiene una solvencia considerable enrelacion al minimo establecido, mostrando unincremento de $ 38 millones
entrelosanos 2023y 2022.

PATRIMONIO MINIMO - Valores en millones de pesos

Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
Patrimonio contable 2.634 3.049 3.061
Menos; Reserva Especial -1.947 -2.422 -2.511
Patrimonio Computable 687 628 551
Patrimonio minimo (150.000 UR) 245 225 205
Exceso de Patrimonio sobre Pat. Minimo en mill. de $ 441 403 346
Exceso de Patrimonio sobre Pat. Minimo en mill. de U$S 1,31 10,06 774

Se visualiza una reduccion de la Reserva Especial acorde a lo permitido por la Ley N°20.130 y la correspondiente
reduccion del Patrimonio por la distribucion de la Reserva Especial alos accionistas, Sin embargo, esto no afecto
el exceso de Patrimonio minimo por sobre el minimo que establece la ley.
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RESERVA ESPECIAL

Deacuerdo conel Articulo 121de laLey N°16.713, promulgada el dia 3 de setiembre de 1995, y en laredaccion dada por
el Articulo 117 de la Ley N° 20.130 de Reforma de la Seguridad Social, promulgada el 2 de mayo de 2023, la Reserva
Especial tendra por objeto responder a los requisitos de tasa de rentabilidad real minima del Fondo de Ahorro
Previsional. Lareferida Reserva debera serinvertida en cuotas de los Subfondos que correspondiere.

Por lo tanto, desde el 1°de diciembre de 2023, el saldo del capitulo representa el derecho que tiene Republica AFAP
S.A.sobrelamencionada Reserva Especialy se compone porlos saldos delos tres Subfondos que integran el Fondo
de Ahorro Previsional: Subfondo de Crecimiento, Subfondo de Acumulaciony Subfondo de Retiro.

La Reserva Especial debe mantener un saldo que ascendera entre un minimo de 0,2% y un maximo de 2% de cada
uno de los Subfondos que integran el Fondo de Ahorro Previsional, segun lo establecido por el Articulo 117 de la Ley
N°20.130 de Reforma de la Sequridad Social mencionada. La referida Reserva en ninglin caso podra ser inferior al
20% del capital minimo establecido en el Articulo 97 de la Ley N°16.713, promulgada el 3 de setiembre de 1995, enla
redaccion dada por el Articulo 53 de la Ley N°17.243, promulgada el 29 de junio de 2000.

PORCENTAJE DE RESERVA ESPECIAL MANTENIDO AL CIERRE DE ANO

2023 2022 2021
% de RE en relacion al Fondo de Ahorro Previsional 0,564% 0,5854%
Exceso Reserva especial 0,064% 0,085%
% de RE en relacion al Fondo de Subfondo de Crecimiento 0,250%
Exceso Reserva especial 0,050%
% de RE enrelacion al Fondo de Subfondo de Acumulacién 0,480%
Exceso Reserva especial 0,280%
% de RE en relacion al Fondo de Subfondo de Retiro 0,250%

Exceso Reserva especial 0,050%
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL AL 31/12/2023

En el marco de la nueva Ley de Sequridad Social N° 20.130, promulgada el 2 de mayo de 2023, el Fondo de Ahorro
Previsional (FAP)a partir de diciembre de 2023 se divide en tres Subfondos: Subfondo de Crecimiento, Subfondo de
Acumulaciony Subfondo de Retiro. Asimismo, de acuerdo conlo establecido en el Articulo 9 de lamencionada Ley,
se define la creacion de regimenes voluntarios y complementarios.

Los activos del FAP de Republica AFAP al 31 de diciembre de 2023 (consolidando los tres Subfondos mencionados
anteriormente), ascienden a $ 487.533.768.185, incluyendo la Reserva Especial de $1.947.496.278. Los activos del
FAP expresados en dolares americanos corrientes (T.C. $ 39,0220) equivale a USS 12.493.818.056, y en unidades

reajustables(UR) representa 298.368.279.

TABLA 3: ACTIVOS DEL FAP COSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Moneda Nacional us$ UR

SUBFONDO DE ACUMULACION 327.225.797.724 8.385.674.689 200.260.586
RESERVA ESPECIAL 1.557.256.167 39.907.134 953.033
TOTAL ACTIVOS SUBFONDO DE ACUMULACION 328.783.053.891 8.425.581.823 201.213.619
TOTAL ACTIVOS SUBFONDO DE RETIRO 112.290.001.217 2.877.607.535 68.720.931
RESERVA ESPECIAL 276.310.709 7.080.896 169.101
TOTAL ACTIVOS SUBFONDO DE RETIRO 112.566.311.926 2.884.688.430 68.890.032
TOTAL ACTIVOS SUBFONDO DE CRECIMIENTO 46.070.472.966 1.180.628.183 28.194.904
RESERVA ESPECIAL 113.929.403 2.919.620 69.724
TOTAL ACTIVOS SUBFONDO DE CRECIMIENTO 46.184.402.369 1.183.547.803 28.264.628
TOTAL FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (*) 487.533.768.185 12.493.818.056 298.368.279

(*) Incluye Reserva Especial
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Este Fondoenrelacionadiciembre de 2022, expresado en monedanacional,aumenté un13%. Expresado enddlares
americanostuvounincremento del 16%, dado que el tipo de cambio bajo considerablemente y expresado enunidades
reajustables(medida mas consistente alos objetivos del Fondo), present6 un aumento del 4%, debido ala variacion
enlarentabilidad de 2023 respecto a 2022.

ACTIVOS DEL FAP CONSOLIDADO

Moneda Nacional us$ UR
TOTAL FONDO DE AHORRO PREVISIONAL 31.12.2023 487.533.768.185 12.493.818.056 298.368.279
TOTAL FONDO DE AHORRO PREVISIONAL 31.12.2022 431.795.475.770 10.775.759.920 288.119.116
VARIACION 12.2023 VS 12.2022 13% 16% 4%

Por su parte, los activos del Fondo Voluntario Previsional al 31 de diciembre de 2023 ascienden a $ 1.803.931,
equivalentes en ddlares americanos a USS 46.229y en unidades reajustables a (UR) 1.104.

ACTIVOS FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Moneda Nacional us$ UR
TOTAL ACTIVOS FONDO VOLUNTARIO 1.803.931 46.229 1.104




INFORME D
INFORM

COMPOSICION DE LOS SUBFONDOS - INVERSIONES

Lacomposiciondelasinversiones enmonedanacional queintegranlos Subfondos de Ahorro Previsional, se detalla
acontinuacion en las siguientes Tablas.

TABLA 4: CARTERA DE INVERSIONES SUBFONDO CRECIMIENTO

VALORES CONTABLES
31/12/23 % 31/12/22 %
Lit. A -Valores emitidos por el Estado Uruguayo 24.391.119.790 52,81% - -

Lit. B - Valores emitidos por empresas publicas o privadas. 13.384.366.080 28,98% - -
Fideicomisos financieros, fondos de inversién

Lit. C -Depositos a plazo fijo (S, USS, Ul) 1.071.975.383 2,32% - -
Lit.D -Valores de renta fija emitidos por organismos 6.075.589.528 13,16% - -
internacionales de créditos y gobiernos extranjeros

Lit.E - Operaciones de cobertura - 0,00% - -
Lit. F - Colocaciones en instituciones publicas o privadas 257.434.552 0,56% - -
para préstamos personales afiliados

Total inversiones 45.180.485.334 97,83% - -
Disponibilidades 1.003.917.035 2,17% -
Total activos del Subfondo de Crecimiento 46.184.402.369  100,00% - -

Para el Subfondo de Crecimiento (Tabla 4), los valores emitidos por el Estado Uruguayo representan un 52,81% de
la totalidad del Fondo, los valores emitidos por empresas publicas o privadas, fideicomisos financieros y fondos
deinversién un 28,98% y los valores de renta fija emitidos por organismos internacionales de créditos y gobiernos
extranjerosun13,16%.
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TABLA 5: CARTERA DE INVERSIONES SUBFONDO ACUMULACION

VALORES CONTABLES

31/12/23 % 31/12/22 %
Lit. A-Valores emitidos por el Estado Uruguayo 167.478.818.867 50,94% 169.911.147.773 50,18%
Lit. B - Valores emitidos por empresas publicas o privadas. 95.819.832.149 29,14% 107.014.078.581 31,61%
Fideicomisos financieros, fondos de inversion
Lit. C -Depositos a plazo fijo (S, USS, Ul) 15.939.946.546 4,85% 12.823.154.355 3.79%
Lit.D -Valores de renta fija emitidos por organismos 44.210.153.810 13,45% 46.402.715.332 13,71%
internacionales de créditos y gobiernos extranjeros
Lit.E -Operaciones de cobertura - 0,00% - 0,00%
Lit. F - Colocaciones en instituciones publicas o privadas 1.244.711.884 0,38% 1.586.341.031 0,47%
para préstamos personales afiliados
Total inversiones 324.693.463.257  98,76% 337.737.437.072  99,75%
Disponibilidades 4.089.590.634 1,24% 843.579.619 0,25%
Total activos del Subfondo de Acumulacion 328.783.053.891 100,00% 338.581.016.691 100,00%

Sevisualizaquelacomposicional 31de diciembre de 2023 en el Subfondo de Acumulacion (Tabla5) no tuvo mayores
cambios respecto alasituacion al 31de diciembre de 2022.

La posicién en valores emitidos por empresas publicas o privadas, fideicomisos financieros y fondos de inversion
disminuyo, pasandoaserel 29,14% deltotal en el periodo actual, frente al 31,61% que represent6 en el periodo anterior.
Los depésitos a plazo fijo aumentaron levemente pasando a ser el 4,85% frente al 3,79% del periodo anterior.

Lasdisponibilidadesaumentaron, pasandoaser el 1,24% de latotalidad del Fondo, frente al 0,25% del periodo anterior.

TABLA 6: CARTERA DE INVERSIONES SUBFONDO RETIRO

VALORES CONTABLES

31/12/23 % 31/12/22 %
Lit. A-Valores emitidos por el Estado Uruguayo 68.944.572.192 61,25% 59.655.647.996 64,00%
Lit. B - Valores emitidos por empresas publicas o privadas. 851.393.407 0,76% - 0,00%
Fideicomisos financieros, fondos de inversién
Lit. C -Depositos a plazo fijo ($, USS, UI) 15.501.153.910 13,77% 11.807.527.679 12,67%
Lit.D -Valores de renta fija emitidos por organismos 20.539.673.866 18,25% 16.647.712.222 17,86%
internacionales de créditos y gobiernos extranjeros
Lit.E -Operaciones de cobertura - 0,00% -481.294 0,00%
Lit. F - Colocaciones en instituciones publicas o privadas 5.373.977.291 1,63% 4.660.769.524 5,00%
para préstamos personales afiliados
Total inversiones 111.210.770.665 98,80% 92.771.176.127 99,52%
Disponibilidades 1.355.541.261 1,20% 443.282.951 0,48%
Total activos del Subfondo de Retiro 112.566.311.926 100,00% 93.214.459.079  100,00%
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Por su parte, en el Subfondo de Retiro(Tabla 6) podemos observar que los valores emitidos por el Estado Uruguayo
disminuyeron, pasando a ser 61,25% sobre la totalidad del Fondo frente al 64,00% del periodo anterior.

Los depdsitos a plazo fijo aumentaron pasando a ser 13,77% frente al 12,67% del periodo anterior.

Los valores emitidos por organismos internacionales de crédito y gobiernos extranjeros alcanzan el 18,25% sobre
latotalidad del Fondo actual, frente al 17,.86% que representaban en el periodo anterior.

Las disponibilidades pasaron a tener un mayor peso en la composiciéon del Fondo, actualmente son del 1,20% y en
el periodo anterior eran del 0,48%.

TABLA 7: CARTERA DE INVERSIONES FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL

VALORES CONTABLES

31/12/23 % 31/12/22 %
Lit. A - Valores emitidos por el Estado Uruguayo 1.028.357 57,01% - -
Lit. B - Valores emitidos por empresas publicas o privadas. - 0,00% - -
Fideicomisos financieros, fondos de inversion
Lit. C - Depositos a plazo fijo ($, USS, Ul) - 0,00% - -
Lit.D - Valores de renta fija emitidos por organismos - 0,00% - -
internacionales de créditos y gobiernos extranjeros
Lit.E - Operaciones de cobertura - 0,00% - -
Lit. F - Colocaciones en instituciones publicas o privadas - 0,00% - -
para préstamos personales afiliados
Total inversiones 1.028.357 57,01% - -
Disponibilidades 775.573 42,99% - -
Total activos Fondo Voluntario Previsional 1.803.931 100,00% - -

ElFondo Voluntario Previsional (Tabla 7) esta integrado en un 57,01% por valores emitidos por el Estado Uruguayo y
un 42,99% por disponibilidades.
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RENTABILIDADES

Alcierre de diciembre de 2023 en el Subfondo de Crecimiento, Republica AFAP ocup6 el primer lugar en el ranking
de la rentabilidad bruta a cinco afios méviles, con una rentabilidad de 2,4% en UR'.

BRUTA 5 ANOS

Republica Integracion Sura UnionCapital Sistema
UR 2,379% 1,753% 2,352% 2,205% 2,262%
RANK 1 4 2 3
ul 2,84% 2,21% 2,81% 2,67% 2,72%
Pesos 10,91% 10,23% 10,88% 10,72% 10,78%

Al cierre de diciembre de 2023 en el Subfondo de Acumulacion, Republica AFAP ocupé el primer lugar en el
ranking de la rentabilidad bruta a cinco afios méviles, con una rentabilidad de 2,4% en UR.

BRUTA 5 ANOS

Republica Integracion Sura UnionCapital Sistema
UR 2,379% 1,754% 2,354% 2,208% 2,292%
RANK 1 4 2 3
Ul 2,84% 2,21% 2,82% 2,67% 2,75%
Pesos 10,91% 10,23% 10,88% 10,72% 10,81%
Uss 6,57% 5,92% 6,54% 6,39% 6,48%

'- Hasta no contar con 60 meses de existencia, para el calculo de la rentabilidad bruta oficial del Subfondo de Crecimiento se utilizan los valores cuotas del
Subfondo de Acumulacion para datos anteriores a diciembre de 2023.



Al cierre de diciembre de 2023 en el Subfondo de Retiro, Republica AFAP ocupé el segundo lugar en el ranking de
rentabilidad bruta a cinco ailos méviles, con unarentabilidad de 2% en UR.

BRUTA 5 ANOS

Republica Integracion Sura UnionCapital Sistema
UR 1.991% 1.443% 1.614% 2,125% 1.942%
RANK 2 4 3 1
ul 2,45% 1,90% 2,07% 2,59% 2,40%
Pesos 10,48% 9,89% 10,08% 10,63% 10,43%
uss 6.17% 5,60% 5.77% 6,31% 6,12%

Por otra parte, segun informacion publicada por el Banco Central del Uruguay (BCU), Republica AFAP ocupo el
primer lugar en la Rentabilidad Neta Agregada del FAP en UR considerando los ultimos cinco anos méviles, con una
rentabilidad de 2,1%.

A partir de diciembre de 2023 se modifica la metodologia de calculo de la rentabilidad neta. Desde ese mes, la
Rentabilidad Neta Agregada del FAP es un promedio ponderado (por la participacion de cada Subfondo en el FAP)
de la rentabilidad neta de cada Subfondo. La rentabilidad neta de cada Subfondo se determina deduciendo a la
rentabilidad bruta de cada Subfondo la comisién equivalente sobre saldo (Articulo 67 del Decreto Reglamentario
N°413/023 de la mencionada Ley N° 20.130). Por tanto, los valores reportados de rentabilidad neta de aqui en mas
no son estrictamente comparables con los presentados anteriormente.

5 ANOS

Republica Integracion Sura UniénCapital
Agregada FAP 2,05% 1,.34% 1,83% 1,82%
RANK 1 4 2 3
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RESUMEN

Siseanalizaenrelacion alos afiliados que cotizan en formaregular al Sistema(907.521 cotizantes), Republica AFAP
mantiene un 42,74% (resto del Sistema: 57,26%).

Delacarteraencondicionesderecibirrecaudos, en Republica AFAP cotizan el 63,28% y en el resto del Sistema este
coeficiente se ubicaen53,28%.

Esta Administradora finaliza el periodo con una participacion de 51,82% de la recaudacion total del Sistema y una

mejorrelacionentre cantidad de cotizantesy cantidad de afiliados: el 63,28% de sus afiliados cotizan regularmente,
mientras que para el total del Sistema un 57,14% de sus afiliados cotiza regularmente.

INDICADORES AL 31/12/2023

REPUBLICA AFAP RESTO DEL SISTEMA TOTAL SISTEMA
Cantidad de afiliados™* 612.975 975.323 1.588.298
Cantidad de cotizantes 387.909 519.612 907.521

Fondos en Moneda Nacional

487.533.768.185

396.493.653.111

884.027.421.296

Fondos en Dolares

12.493.818.056

10.160.772.208

22.654.590.264

Recaudacion Moneda Nacional

30.056.465.212

27.946.855.674

58.003.320.886

Recaudacion en Délares 770.244.099 716.182.043 1.486.426.141
% de Afiliados x AFAP / Sistema 38,59% 61,41% 100,00%
% de Cotizantes x AFAP / Sistema 42,74% 57,26% 100,00%
% de Fondos x AFAP / Sistema 55,15% 44,85% 100,00%
% de Recaudacion x AFAP 51,82% 48,18% 100,00%
Fondos en USS / Cant. Cotizantes 32.208,12 19.554,54 24.963,16
Recaudacion USS / Cant. Cotizantes 1.985,63 1.378,30 1.637,90

% Cotizantes/ Afiliados por AFAP 63,28% 53,28% 57.14%




